PROSPECTO

GENIA CARE, C.A. - RIF. J-00068171-6
Capital Suscrito y Pagado: Bs. 50.000.000,00

Capital Social Actualizado: Bs. 25.402.306.336
OFERTA PUBLICA DE PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR

EMISION 2020-1

MONTO MAXIMO AUTORIZADO PARA CIRCULAR:
DOS MIL QUINIENTOS MILLONES DE BOLIVARES (Bs. 2.500.000.000,00)

MONTO MAXIMO AUTORIZADO
PARA CIRCULAR :
SERIES:

VENCIMIENTO:

VALOR NOMINAL.:
MACROTITULO:

PRECIO Y RENDIMIENTO:

AGENTE DE COLOCACION:
SISTEMA DE COLOCACION:
AGENTE DE PAGO Y CUSTODIA:
CALIFICACION DE RIESGO DE
LA EMISION 2019 RECIENTE:
REPRESENTANTE COMUN DE
LOS TENEDORES:

Hasta Dos mil quinientos millones de Bolivares (Bs. 2.500.000.000,00) en cualquier
momento durante la vigencia de la autorizacion (Punto 1.2)

La emisidn podra efectuarse en una o varias series, simultaneas o sucesivas, dentro
del limite del monto maximo autorizado para circular. EI monto de las series podra
ser inferior al diez por ciento (10%) del monto maximo autorizado para circular (
Punto 1.3)

Las Series que conformen la presente emision tendran un vencimiento fijo no
inferior a quince (15) dias ni superior a 360 dias, el cual no podra ser anticipado, ni
podra exceder a la fecha de vigencia de la autorizacion otorgada por la
Superintendencia Nacional de Valores (Punto 1.2)

Las fracciones de los papeles tendran un valor nominal de Mil Bolivares (Bs.
1.000,00) cada una

Cada una de las series que se emita estara representada por un Macrotitulo cuyo monto
nominal serd igual al monto de la serie (Punto 1.8)

La colocacion primaria de cada serie que integre la presente Emisién podra ser
realizada a valor par, con prima o a descuento, de acuerdo con la determinacion que
se haga al momento de la emision de cada serie. La tasa de interés y/o rendimiento de
cada serie serén determinados al inicio de la colocacion de cada serie (Punto 1.5)
Solfin Casa de Bolsa C.A)

A Mayores Esfuerzos( Punto 1.6)

C.V.V. Caja Venezolana de Valores S.A. (Punto 1.8)

Ala Sociedad Calificadora de Riesgo C.A. - Categoria “A”, Sub-categoria “A3”
Clave Sociedad Calificadora de Riesgo C.A.- Categoria “B”, Sub-categoria “B1”
SOLFIN Casa de Bolsa C.A. (Punto 1.11)

La presente emision de Papeles Comerciales al Portador fue aprobada en la Asamblea General de Accionistas de la Compafiia celebrada
el 20 de marzo del 2019, por la sesién de Junta Directiva celebrada en fecha 20 de marzo del 2019 y de conformidad con la circular
publicada por la Superintendencia Nacional de Valores en fecha 20 de Marzo 2020.

“LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES CERTIFICA QUE SE HAN CUMPLIDO LAS DISPOSICIONES
DEL DECRETO CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DE MERCADO DE VALORES EN LO QUE RESPECTA A
LA SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA LA OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES DESCRITOS EN ESTE
PROSPECTO. NO CERTIFICA LA CALIDAD DE LA INVERSION”

La autorizacién de la presente emision de Papeles Comerciales fue otorgada por la Superintendencia Nacional de Valores, segun
Providencia Nro. 003/2021 de fecha 22 de Enero de 2021, quedd inscrita en el Registro Nacional de Valores en fecha 22 de Enero de
2021, tendra una vigencia de un (1) afio calendario contado a partir del dia siguiente de la fecha de la emision. Fecha méxima para

realizar la oferta publica: 14 de Julio de 2021.
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INFORMACION PERIODICA DISPONIBLE

El Emisor ha cumplido con los requisitos de aprobacion establecidos por la Superintendencia Nacional de Valores
(SUNAVAL). Este Prospecto contiene toda la informacion obligatoria que debe ser incluida en el mismo. La informacion
no requerida en el prospecto se encuentra a disposicion del pablico en el Registro Nacional de Valores (R.N.V).

Las declaraciones hechas en este prospecto en relacion con contratos, acuerdos, u otros documentos entregados, se hacen
a modo referencial de las materias relacionadas.

Los documentos de inscripcién (incluyendo la documentacién completa) pueden ser inspeccionados por el pablico en las
oficinas del R.N.V. ubicadas en la Av. Francisco Solano Lépez entre Calle San Ger6nimo y Av. Los Jabillos, Edif.
Superintendencia Nacional de Valores, Parroquia El Recreo, Sabana Grande, Caracas, Venezuela.

El Emisor podra solicitar en cualquier momento la inscripcién de la Emision 2019 en la Bolsa Publica de Valores
Bicentenaria (B.P.V.B) o en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A., tanto para la colocacion primaria como para su posterior
negociacion en el mercado secundario, cumpliendo con lo establecido en el Reglamento Interno de la Bolsa
correspondiente. En dicho caso, copias de los requerimientos exigidos, reportes y otras informaciones estaran disponibles
en las oficinas de la Superintendencia Nacional de Valores.

El Emisor se encuentra sujeto a los requerimientos del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores,
de las normas emanadas de la Superintendencia Nacional de Valores y, una vez que se inscriba en ellas los Papeles
Comerciales, de la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria y/o de la Bolsa de Valores de Caracas. En particular, el Emisor
debera suministrar a la SUNAVAL la informacion sefialada en el “DECRETO CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE
LEY DE MERCADO DE VALORES”, en las “NORMAS RELATIVAS A LA INFORMACION ECONOMICA Y
FINANCIERA QUE DEBEN SUMINISTRAR LAS PERSONAS SOMETIDAS AL CONTROL DE LA
SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES”, en las “NORMAS RELATIVAS A LA OFERTA PUBLICAY
COLOCACION DE VALORES Y A LA PUBLICACION DE LAS EMISIONES” y en las demas Normas emanadas de
la Superintendencia Nacional de Valores



1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMISION

1.1.  Tipo de Titulo Valor
Papeles Comerciales al Portador.
1.2.  Monto méximo autorizado para circular

El monto maximo de Papeles Comerciales al Portador que podra estar en circulacion en cualquier momento
durante la vigencia de la autorizacion es de dos millardos quinientos millones de Bolivares (Bs.
2.500.000.000,00).

La autorizacién tendra una vigencia de un (1) afio calendario contado a partir del dia siguiente de la fecha de la
emision y debera ofertarse publicamente dentro de los noventa (90) dias continuos siguientes a la fecha de recibir
la notificacion de la autorizacion otorgada por la Superintendencia Nacional de Valores.

1.3.  Emision

La Emision de Papeles Comerciales al Portador podréa efectuarse en una o varias series, simultaneas o sucesivas,
dentro del referido limite de dos millardos quinientos millones de Bolivares (Bs. 2.500.000.000,00). Ninguna de
las series podra ser inferior al diez por ciento (10%) del monto maximo autorizado. La Superintendencia
Nacional de Valores podra establecer un porcentaje diferente cuando a su juicio el Emisor, mediante solicitud
motivada, asi lo justifique.

Por cuanto, la normativa especial que regula la forma y calificacion del pequefio inversor sefialada en articulo
68 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores, no ha sido dictada por la
Superintendencia Nacional de Valores, el proceso de colocacion primaria se realizard de acuerdo con lo
establecido en el articulo 19 de las NORMAS RELATIVAS A LA OFERTA PUBLICA Y COLOCACION DE
VALORES Y A LA PUBLICACION DE LAS EMISIONES, dandole preferencia a los pequefios y medianos
inversionistas.

1.4. Plazos

Los Papeles Comerciales tendran un vencimiento fijo no inferior a 15 dias ni superior a 360 dias. El plazo de
vencimiento no podra ser anticipado y en ningun caso el vencimiento de la emision podré ser posterior a la fecha
de expiracion de la autorizacion expedida por la Superintendencia Nacional de Valores. Unicamente, en caso de
mora se podra convenir un plazo mayor, previo consentimiento de la Asamblea de los Titulares de los Papeles
Comerciales. (Articulo N° 2 de las Normas Relativas a la Emision, Oferta Pablica y Negociacion de Papeles
Comerciales).

1.5.  Precio al Publico
La tasa de interés y/o rendimiento que devengaran los Papeles Comerciales sera determinado previo al comienzo

de la colocacion primaria, y se indicara en el aviso de oferta publica que se publique notificando el inicio de la
colocacion.



La colocacion de la Emision se hara a valor par, con prima o a descuento, de acuerdo con la determinacion que
se haga en el momento de la emision. La respectiva tasa de interés y el rendimiento efectivo se determinara en
el momento de su colocacion inicial y constara en el respectivo macro titulo.

1.6. Colocacion

La colocacion primaria de la presente emision de Papeles Comerciales serd efectuada a través del sistema de
colocacion “A MAYORES ESFUERZOS” o a través de otro sistema de colocacion previsto en la legislacion
vigente; dicha colocacion se hara a través de SOLFIN CASA DE BOLSA C.A. Los agentes de colocacion
primaria podran utilizar los servicios de agentes de distribucion a sus propios costos, previa aprobacion del
emisor.

Los agentes de colocacion y de distribucidn que coloquen la Emisidén 2020, entregaran a sus clientes un recibo
por el valor efectivo de los titulos colocados. Asimismo, los agentes de colocacion y de distribucion que coloquen
la Emision entregaran diariamente al Emisor, el valor de las ventas efectuadas, conjuntamente con un detalle de
cada operacion. A su vez, el agente custodio entregard, a solicitud del inversionista, un certificado de custodia.

Adicionalmente, por decision del Emisor, la colocacion primaria que se efectle bajo la presente Emision podra
ser ejecutada directamente por los agentes de colocacion, por la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria o a través
de la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. Para estos efectos, el Emisor acordara con los agentes de colocacion, la
Bolsa Publica de Valores Bicentenaria y la Bolsa de Valores de Caracas, C.A., los mecanismos méas expeditos
para la eficiente colocacion de la Emision.

Los sujetos obligados que participen en la colocacion primaria deberan cumplir con las disposiciones contenidas
en las “NORMAS RELATIVAS A LA ADMINISTRACION Y FISCALIZACION DE LOS RIESGOS
RELACIONADOS CON LOS DELITOS DE LEGITIMACION DE CAPITALES Y FINANCIAMIENTO AL
TERRORISMO APLICABLES A LAS INSTITUCIONES REGULADAS POR LA SUPERINTENDENCIA
NACIONAL DE VALORES”.

Los demas detalles relativos al proceso de colocacidn se explicaran en el aviso de oferta puablica que notificara
el inicio de la colocacion y que serd publicado en al menos un diario de alta circulacion nacional dentro de los
cinco (5) dias previos al inicio de la colocacion primaria, el mismo dia inclusive.

1.7. Mercado Secundario

El Emisor podrd inscribir en cualquier momento la Emision 2020 de Papeles Comerciales al Portador en la Bolsa
Publica de Valores Bicentenaria y/o en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

1.8.  Titulos, Custodiay Pago

Los titulos que se emitan con base en la presente autorizacion estaran representados por un macrotitulo, cuyo
valor nominal sera igual al monto de la emision.

Cada macrotitulo se mantendré en custodia de la C.V.V. Caja Venezolana de Valores, S.A. (“C.V.V.”). Este
hecho se indicara en el aviso de oferta publica de la Emision.



En este sentido, el Emisor, previo al inicio del proceso de colocacion primaria, entregara en depoésito a la C.V.V.
un macrotitulo preliminar emitido por el monto total anunciado en el aviso de oferta publica.

Una vez culminado el proceso de colocacién primaria, el Emisor debera sustituir el macrotitulo preliminar por
un macrotitulo definitivo de valor nominal menor o igual al macrotitulo preliminar, segun corresponda. El valor
nominal de cada macrotitulo definitivo correspondera al monto total efectivamente colocado.

El Emisor autoriza a la C.V.V. a emitir, a solicitud de los inversionistas, certificados de custodia no negociables
sobre los macrotitulos definitivos.

La custodia de la Emisién se hara de conformidad con lo establecido en la Ley de Caja de Valores y los
reglamentos que la regulan.

El Emisor asume a su solo cargo todos los gastos que se generen a favor de la C.V.V. por causa de la asignacion
inicial y custodia del macrotitulo. Sin embargo, el Emisor no asumira aquellos gastos y costos que se ocasionen
en virtud de las operaciones de transferencia de los papeles comerciales por causa de operaciones de mercado
secundario o por cambio de depositante en la C.V.V.

El capital, asi como sus respectivos intereses, si los hubiere, se acreditaran al vencimiento de los mismos en las
cuentas de los inversionistas por el o los agentes de pago designados por el Emisor, los cuales seran indicados
en el aviso de oferta publica. EI emisor se reserva en todo momento el derecho a actuar directamente como
agente de pago de los Macrotitulos emitidos.

El Emisor designé como Agente de Pago de la Emisién a la Caja Venezolana de Valores, S.A. (C.V.V). Los
titulos, asi como sus respectivos intereses, si los hubiere, seran pagados a su vencimiento en las oficinas de la
Caja Venezolana de Valores S.A. (CVV).

En caso de que una vez llegada la fecha de pago correspondiente no fuese posible la ejecucién del pago al
inversionista por razones ajenas al agente de pago y/o el emisor, las cantidades correspondientes quedaran a la
disposicion del inversionista, quien podré exigirlas en la direccion del agente de pago indicada en el aviso de
oferta publica, sin que los mismos generen ningun tipo de interés y/o rendimiento adicional a favor de los
tenedores.

1.9. Reégimen Fiscal

Los Titulos no gozan de ningln tipo de incentivo fiscal Nacional, Estadal o Municipal en la Republica
Bolivariana de Venezuela.

1.10. Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de la presente emision de Papeles Comerciales al Portador se
destinaran al financiamiento de capital de trabajo requerido para las operaciones de la empresa.



Genlgwrs
1.11. Representante Comun de los Tenedores de Papeles Comerciales al Portador

El emisor ha designado a SOLFIN CASA DE BOLSA C.A. como Representante Comun de los Tenedores de
Papeles Comerciales al Portador para la presente emision, segun lo aprobado por la Superintendencia Nacional
de Valores, mediante Providencia No. DSNV/CJU/01658de fecha 13 de diciembre de 2.019.

El Representante Comun de los tenedores de papeles comerciales al portador ejercerd sus funciones hasta el
vencimiento de la emision que se coloque bajo la presente autorizacion de la Comisién Nacional de Valores,
segun lo establecido en el Articulo N° 8 de las “Normas Relativas a la Emision, Oferta Ptblica y Negociacion
de Papeles Comerciales”.

“TODO TENEDOR DE PAPELES COMERCIALES PUEDE SOLICITAR UNA COPIA DEL ACUERDO
QUE RIJA LAS RELACIONES ENTRE LA ENTIDAD EMISORA Y EL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE LOS PAPELES COMERCIALES, LA CUAL SERA ENVIADA INMEDIATAMENTE
POR LA ENTIDAD EMISORA”.

1.12. Impacto o Beneficio Social de la Emision

A través del Sistema de Salud, Publico y Privado, mantenemos presencia para atender a cerca de 1,2 millones
de personas mensualmente en todo el territorio nacional. EIl Plan Estratégico de la empresa esta orientado a
ampliar el portafolio de productos para robustecer la atencion e incluir productos de complemento nutricional.
Adicionalmente, se estara invirtiendo en nuevas lineas de produccion local, lo cual redundara en generacion de
empleo y capacitacion del personal técnico. Adicionalmente, estas inversiones permitiran continuar nuestras
actividades de capacitacion en las instituciones educativas y en los centros asistenciales sobre las mejores
practicas de uso de los insumos médico-quirargicos asi como de las caracteristicas terapéuticas de los productos
nutricionales distribuidos por la empresa.

1.13 Dictamenes de Calificacion de Riesgo

De acuerdo con la circular de la Superintendencia Nacional de Valores de fecha 20 de marzo de 2020, a
continuacion se muestran los Dictamenes de Calificacion de Riesgo de la Emision 2019 recientemente
autorizada:

AlA Calificadora de Riesgo, C.A.: Categoria “A”  Subcategoria “A3”

Clave Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A..  Categoria “B” Subcategoria “B1”
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2. INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD EMISORA Y SUS ACCIONISTAS

2.1.  Denominacién Social, Domicilio y Duracion

La denominacion social de la compafiia es Genia Care, C.A., anteriormente denominada BSN Medical
Venezuela, C.A. y constituida inicialmente como Eurociencia, C.A.

El domicilio de la compafiia es la ciudad de Caracas.

La duracion de la compaiiia serd de noventa y nueve (99) afios contados a partir de la fecha de su inscripcion el
9 de octubre de 1969 en el Registro Mercantil de la Circunscripcion Judicial del Distrito Federal y Estado
Miranda, salvo prérroga o disolucion anticipada decidida por la Asamblea de Accionistas.

2.2. Datos de Registro

Registro Mercantil Il de la Circunscripcion Judicial del Distrito Federal y Estado Miranda, inscrita bajo el No.
43 Tomo 79-A de fecha 9 de octubre de 1969.

2.3.  Direccidn de la Oficina Principal

Av. Francisco de Miranda, Esq. con Avenida El Parque. Torre Country Club, Piso 4y 5, Of S/N, Urb. El Bosque,
Caracas (Chacao), Miranda, Zona Postal 1060.

2.4.  Objeto social

El objeto de la compafiia es la manufactura, importacion y exportacion, venta y distribucion, a través de cualquier
medio, inclusive digitales, representacion de marcas y licencias de: i) equipos, instrumentos y suministros
quirdrgicos, equipos y suministros de laboratorios, equipos y suministros médicos y sanitarios, y/o cualquier
producto semejante o relativo; ii) productos para la desnutricion, complementos vitaminicos, pre-mezclas
nutricionales como materia prima o como productos terminados, mezclas alimenticias; iii) productos para
problemas de la vejiga humana y para el cuidado profesional de incontinencia, y iv) productos con soluciones
profesionales para limpieza, secado e higiene en instituciones. En general llevar a cabo las actividades
mencionadas en el presente parrafo en productos destinados al area farmacéutica, nutricional o estética.
Asimismo, podra celebrar cualquier acto o negocio de licito comercio, accesorio, conexo o de cualquier manera
vinculado a la realizacion de su objeto principal, pues los aqui mencionados lo han sido con caracter enunciativo
y de ninguna manera limitativo, o sometidos a interpretacion restrictiva.

2.5. Documento Constitutivo-Estatutario y sus modificaciones posteriores

A continuacion se presenta una descripcion de los datos mas relevantes del Documento Constitutivo Estatutario
y de las modificaciones efectuadas al mismo:



2.5.1.

a) Inscrita por ante el Registro Mercantil Segundo de la Circunscripcion Judicial del Distrito Federal y Estado
Miranda, bajo el No 43, Tomo 79-A, en fecha 9 de octubre de 19609.

b) Objeto de la Asamblea: constitucion de la compafiia Eurociencia C.A.
2.5.2.

a) Inscrita por ante el Registro Mercantil Segundo de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado
Miranda, bajo el No 22, Tomo 152-A Sdo., en fecha 1 de octubre de 2002.

b) Objeto de la Asamblea: Aumentar el capital social de la compafiia en seiscientos ochenta millones de
Bolivares (Bs 680.000.000,00) para llevarlo a la cantidad de un mil millones de Bolivares (Bs.
1.000.000.000,00), mediante la emision de nuevas acciones.

2.5.3.

a) Inscrita por ante el Registro Mercantil Segundo de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado
Miranda, bajo el No 44, Tomo 170-A Sgdo., en fecha 1 de noviembre de 2002.

b) Objeto de la Asamblea: Cambio de denominacion, de Eurociencia C.A. a BSN Medical Venezuela C.A. El
15 de febrero de 2002, Smith & Nephew (Holding) Gmbh cede sus acciones a BSN Medical Gmbh, tal como
se evidencia en el Libro de Accionistas

2.54.

a) Inscrita por ante el Registro Mercantil Segundo de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado
Miranda, bajo el No 2, Tomo 323-A Sdo., en fecha 2 de noviembre de 2016.

b) Objeto de la Asamblea: Modificacién de Estatutos
2.5.5.

a) Inscrita por ante el Registro Mercantil Segundo de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado
Miranda, bajo el No 21, Tomo 57-A Sdo., en fecha 5 de marzo de 2018.

b) Objeto de la Asamblea: Resolver sobre la venta de las acciones a Challenge Iberoamerica Trading S.A. y la
designacion de nueva junta directiva (12/12/2017).

2.5.6.

a) Inscrita por ante el Registro Mercantil Segundo de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado
Miranda, bajo el No 42, Tomo 67-A Sdo., en fecha 23 de marzo de 2018.

b) Objeto de la Asamblea: Resolver sobre el aumento del capital social de la compafiia de un millén de
Bolivares (Bs. 1.000.000,00) a diez y seis mil quinientos cuatro millones ciento nueve mil cuatrocientos
cuarenta y ocho Bolivares (Bs. 16.504.109.448). (12/12/2017).



2.5.7.

a) Inscrita por ante el Registro Mercantil Segundo de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado
Miranda, bajo el No 24, Tomo 94-A Sdo., en fecha 27 de abril de 2018.

b) Objeto de la Asamblea: Resolver sobre el Cambio de denominacién, de BSN Medical Venezuela C.A. a
Genia Care C.A. y del Objeto Social (13/03/2018).

2.5.8.
a) En proceso de registro Acta del 5 de Febrero de 2019.

b) Asamblea Anual de Accionistas con vista a la aprobacion de los Estados Financieros de los ejercicios
concluidos el 31 de Octubre de 2017 y el 31 de Octubre de 2018, modificacion de estatutos, designacion de los
miembros de la Junta Directiva, Comisario y Representante Judicial; aprobar la propuesta de incremento del
Capital social de la empresa.

2.6. Evolucion Histérica

En 1970, T.J. Smith & Nephew Limited designo a Eurociencia C.A. como distribuidor de sus productos en
Venezuela

En 1971, T.J. Smith & Nephew Limited confirié a Eurociencia C.A. el derecho de uso de su marca registrada
GYPSONA en Venezuela

En 1991, se registraron las marcas comerciales Ortoban y Mentol Davis en Venezuela

En 1998, T.J. Smith & Nephew Limited acuerda dar licencia a Eurociencia C.A. para usar la marca Gypsona
en Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Cuba, Paraguay y Per0, entre otros paises de Latinoamérica

En 2001, se cre6 BSN Medical, producto de la asociacion de Beiersdorf AG (Hamburgo) y Smith & Nephew
plc (Londres)

En 2002, BSN Medical paso a ser accionista de Eurociencia C.A. Ese mismo afio, Eurociencia C.A. cambi6 su
denominacion por BSN Medical Venezuela C.A.

En 2004, se obtuvo Certificacion ISO para la produccion de Gypsona
En 2006, BSN Medical pasé a controlar el 100% del capital de BSN Medical Venezuela C.A.

En el primer trimestre de 2017, Svenska Cellulosa Aktiebolaget (SCA) anunci6 la adquisicion de la empresa
BSN Medical Holding, matriz de la empresa BSN Medical Venezuela C.A.

En el segundo trimestre de 2017, SCA anuncia su division y creacion de Essity, la cual se dedicara a los
productos de higiene y salud. Essity pasa a ser la propietaria de BSN Medical Holding y de BSN Medical
Venezuela, C.A.

En el tercer trimestre de 2017, Essity anuncia su decision de desvincularse de las operaciones en Venezuela
10
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En diciembre 2017, Challenge Iberoamerica Trading adquiere el 100% de las acciones de BSN Medical France
Holding y de Marcas Asociadas S.A. (MARCASA) en BSN Medical Venezuela C.A. ; adicionalmente,
suscribe un acuerdo de distribucion exclusiva de los productos BSN en el pais y la licencia para producir y
distribuir el producto Gypsona en Ameérica Latina.

En diciembre 2017, la nueva accionista acuerda el incremento del capital social de la empresa.
En abril 2018, la compafiia cambia su denominacién social a Genia Care C.A.

En febrero 2019, los accionistas acuerdan otro incremento del Capital Social con cargo a las Utilidades no
Distribuidas de la empresa.

2.7.  Capital Social y Accionistas

Challenge Iberoamerica Trading, S.A., organizada de conformidad con las Leyes de la Republica de Panamé e
inscrita a la ficha 740036, documento No. 2000117, de la Seccion Mercantil del Registro Publico, es propietaria
del 99,9998% del capital social de la compafia; Marcas Asociadas (MARCASA), S.A., sociedad mercantil
domiciliada en la ciudad de Caracas, inscrita por ante el Registro Mercantil de la Circunscripcion Judicial del
Distrito Federal y Estado Miranda en fecha 28 de noviembre de 1969, bajo el No. 73, Tomo 73-A, es propietaria
del 0,0002% del capital social de la compaifiia.

En fecha 12 de diciembre de 2017 se aprobd el aumento del capital social en dieciséis mil quinientos tres millones
ciento nueve mil cuatrocientos cuarenta y ocho Bolivares (Bs. 16.503.109.448,00), incrementandolo desde la
cantidad de un millén de Bolivares (Bs. 1.000.000,00) a la de dieciséis mil quinientos cuatro millones ciento
nueve mil cuatrocientos cuarenta y ocho Bolivares (Bs. 16.504.109.448,00), mediante la emision de acciones
suscritas y pagadas por el accionista Challenge Iberoamerica Trading, S.A. a través de la capitalizacion de la
partida contable “Cuenta por Pagar a Accionista” reflejada en el balance general de la compafiia. Estas cifras se
reflejan en los Estados Financieros auditados ajustadas acorde con la Resolucién 18-07-02 del Banco Central de
Venezuela la cual dicta las Normas que rigen el Proceso de Reconversion Monetaria que entré en vigencia el 20
de agosto de 2.018.

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas de fecha 05 de febrero de 2019, se acord6 el incremento del Capital
Social a veinticuatro millones cuatrocientos mil Bolivares (Bs. 24.400.000,00) representado en veinticuatro mil
(24.400) acciones con un valor unitario de un mil Bolivares (Bs. 1.000,00).

2.8.  Direccién y Administracion

La Asamblea General de Accionistas es la maxima autoridad de la sociedad y como tal, esta investida de las mas
amplias facultades para dirigir y administrar los negocios de la Compafiia. Se reunira en forma Ordinaria o
Extraordinaria cuando fuera convocada por la Junta Directiva, por solicitud de los socios que representen al
menos un veinte por ciento del Capital Social o a solicitud del Comisario Principal. La Asamblea Ordinaria de
Accionistas se reunird en la ciudad de Caracas dentro de los primeros tres meses de cada afo fiscal en el dia,
lugar y hora que se fijaren en la convocatoria. Todas las decisiones de las Asambleas seran tomadas con el voto
favorable de acciones que representen, al menos, el sesenta por ciento del Capital Social, salvo que las Asambleas
tuvieran por objeto una reforma estatutaria segun preveé el articulo 280 del Codigo de Comercio. La Asamblea
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Ordinaria de Accionistas nombrara al Presidente e integrantes de la Junta Directiva y sus suplentes, a los
Representantes Judiciales y al Comisario Principal y su suplente; discutira, aprobar, modificara o improbara los
Estados Financieros con vista al informe de la Junta Directiva y del Comisario; conocera y resolverad sobre
cualquier otro asunto que expresamente le sea sometido.

La compariia serd administrada y dirigida por una Junta Directiva integrada por siete miembros principales, asi:
Presidente y su suplente; tres Directores Externos y sus respectivos suplentes y tres Directores Internos, quienes
no tienen suplentes y deberan ser ejecutivos de alto nivel y en funciones a dedicacion exclusiva para la sociedad
. Los miembros de la Junta Directiva duraran dos afios en el ejercicio de sus funciones o hasta que sus sucesores
tomen posesion de sus cargos; podran ser reelegidos.

La Junta Directiva se reunira de manera ordinaria por lo menos una vez al mes o cada vez que las necesidades
de la compafiia asi lo requieran. Para la validez de sus acuerdos y decisiones se requerira la presencia y el voto
favorable de la mayoria simple de los miembros designados, incluyendo el voto del Presidente o de quien haga
sus veces. La Junta Directiva velara porque exista una sana administracion y que sus actos y decisiones sean
ejecutados de manera eficiente, eficaz y oportuna.

El ejercicio econdmico anual comienza el 1° de noviembre y termina el 31 de octubre de cada afio.

2.8.1. Miembros de la Junta Directiva

En la asamblea celebrada el 5 de febrero de 2019, fueron designados para integrar la junta directiva por el periodo
2019-2021, los sefiores Francisco José Alvarez Barrios, Francisco Allen, Francisco Alvarez Peraza, Alejandro
E. Pazos, Manuel Gonzélez, Eptisam Majzoub y Saulo J. Useche.

2.8.2. Personal Directivo y Ejecutivo

e Francisco J. Alvarez Barrios — Director y Presidente de la Junta Directiva

Director de Genia Care C.A. desde 2017, cuando se incorpora a la Direccién General de la empresa luego de
culminar la negociacion con Essity Aktiebolag por la totalidad de las acciones de BSN Medical Venezuela C.A.

Es Director de la Unidad Clinica Integral de la Mujer CALA (2015) y de Challenge Iberoamerica Trading S.A.
(2014).

Anteriormente fue Director de Cargoport s.a, (2009-2018) con responsabilidad directa en la Tesoreria y
Administracion del Grupo y fue Director de la Asociacion Civil Cuenta Conmigo (2006-2014).

Es Ingeniero Agrénomo con Especializacion Agroindustrial de la Universidad Central de Venezuela (2001), con
Magister en Administracion de Empresas (2005) y Especializacion en Economia y Finanzas (2014) del INCAE
Business School de Costa Rica.

e Francisco Allen - Director
12



Genlgyii
Es Gerente de la Unidad de Analisis Econdmico y Consultoria de Datanalisis desde 2015. Anteriormente

coordino el equipo de Analisis Econdmico (2009-2015) y ejercié como consultor de Investigacion y Analisis de
Entorno (2007-2009).

Ha sido Profesor de Fundamentos de Economia en la Universidad Montedvila (2009-2011) y de Economia
Industrial en Universidad Catélica Andrés Bello de Caracas (2009 hasta la actualidad).

Es Economista egresado de la Universidad Catolica Andrés Bello de Caracas (2007) con Magister en
Administracion del Instituto de Estudios Superiores de Administracion de Caracas (2014).

e Alejandro E. Pazos M.D. — Director

Es Médico Gineco-Obstetra especializado Ginecologia Endoscépica y en el campo de la comercializacion de
Equipos Médico-Quirargicos, con un profundo entendimiento de la tecnologia orientada al desarrollo de
soluciones integradas para los prestadores de servicios de salud.

Es Director Médico de la Unidad Clinica Integral de la Mujer CALA desde el 2015; fundador y director de la
Unidad de Cirugia de Minimo Impacto para patologias del endometrio (2010); Cofundador e Instructor de
Cirugias de Minimo Impacto en PLAFAM.

Ejerce la préctica privada en la Clinica El Avila desde el 2010 y es Doctor en Medicina acreditado por la
Embajada de Bélgica en Venezuela desde el 2008.

Es egresado de la Escuela de Medicina de la Universidad Central de Venezuela (2005) con especializacion en
Ginecologia y Obstetricia de la misma casa de estudios y acreditacion del Hospital de Laparoscopia en New
Delhi, India (2010).

e Francisco Alvarez Peraza — Director
Es socio fundador de la firma de abogados Alvarez, Gamus, Padron.

Fue Consultor Juridico Adjunto y Asesor de la Presidencia del Banco central de Venezuela; Asistente Técnico
del Director Ejecutivo del Fondo Monetario Internacional. Asesor legal del Ministerio de Minas e
Hidrocarburos. Asesor legal del Instituto Venezolano de Petroquimica. Asesor legal del Ministerio de Hacienda.
Director de ENELBAR. Director del Banco Nacional de Descuento, del Banco Progreso y de Seguros La
Previsora. Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General del Banco Maracaibo.

Es Abogado egresado de la Universidad Catolica Andrés Bello de Caracas (1967), con estudios en la Universidad
de Georgetown y George Mason (1995). Estudio de Mercado de Capitales en el Banco Interamericano de
Desarrollo (1969)

e Eptisam Majzoub El Majzoub - Director
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Se incorporé a BSN Medical C.A. en 2016 como Directora de Mercadeo. En 2018 asume la posicidn de Directora
Comercial y de Comercio Internacional de Genia Care C.A.

Desde 2015 es Directora de International Pharmaceutical Market, una empresa dedicada al desarrollo de
proyectos modelo “White Paper” para la industria farmacéutica.

Anteriormente (2000-2015) desarroll6 una carrera profesional en las &reas de Mercadeo y Comercializacion de
MSD Farmacéutica.

Es licenciada en Farmacia de la Universidad Central de Venezuela (2000), con maestria en Gerencia en
Administracion "Mencion Mercadeo™ -Mencion Honorifica por su Tesis de Grado- de la Universidad
Metropolitana de Caracas (2008) y Doctorado en Administracion y Direccion de Empresas de Campus
Universitario Europeo (2016).

e Manuel V. Gonzéalez - Director

Se incorpor6 a BSN Medical C.A. en 2012 como Gerente de Planta, asumiendo en 2016 la Direccion de
Operaciones y la mantiene para Genia Care C.A.

Anteriormente desarroll6 importantes proyectos para Complejo Agropecuario Carnicos C.A. como Gerente de
Aseguramiento de la Calidad y Desarrollo de Nuevos Productos (2004 — 2012) y para Bimbo de Venezuela C.A.
en diferentes funciones de su Division de Produccion (2000- 2004).

Es Ingeniero Quimico de la Universidad Central de Venezuela (2000), con Especializacion en Ingenieria
Industrial y Productividad de la Universidad Cat6lica Andrés Bello de Caracas (2006) y Master en
Administracion de Empresas del Instituto de Estudios Superiores de Administracion de Caracas (2010).

e Saulo J. Useche - Director

En 2015 se incorpor6 a BSN Medical Venezuela y Chile como Director de Finanzas, Administracion y
Tecnologia de Informacidn y se mantiene en esa posicion para Genia Care C.A.

Anteriormente prestd sus servicios profesionales como CFO de DIRECTV Venezuela (2008-2015), Servicio
PanAmericano de Proteccién C.A. (2003-2008), Arthur Andersen Venezuela (2000-2003), Electronic Data
Systems Regidn Andina (1998-2000), entre otras.

Es Licenciado en Administracion Comercial de la Universidad Catolica Andrés Bello de Caracas (1981) y con
Especializacion en Finanzas del Instituto de Estudios Superiores de Administracion de Caracas (1996).
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2.8.3. Comisarios

Los ejercicios concluidos el 31 de Octubre de los afios 2017 y 2018 fueron revisados por Daniel Cortesi, inscrito
en el Colegio de Colegio de Contadores Publicos del Estado Miranda bajo el No. 20.330 (Principal) y Juan C.
Lattassa, inscrito en el Colegio de Colegio de Contadores Publicos del Estado Miranda bajo el No. 20.645
(Suplente).

En la Asamblea Ordinaria celebrada el 05 de Febrero de 2019, fueron designados como comisarios principal,
suplente, para el periodo 2019-2021 los licenciados Leire A. Sistiaga A. inscrita en el Colegio de Contadores
Publicos del Estado Miranda bajo el No. 47.090 y Alejandro Rafael Boada Idrogo inscrito en el Colegio de
Colegio de Contadores Publicos del Estado Miranda bajo el No. 47.207, respectivamente.

2.8.4. Auditores Externos

S.C. Mérquez, Perdomo & Asociados, miembros de la firma Crowe Global, desde el ejercicio econémico
iniciado el 1 de noviembre de 2017. Anteriormente la firma auditora era Mendoza, Delgado, Labrador &
Asociados, miembro de Ernst & Young.

2.8.5. Representantes Judiciales

Principal: Lourdes Nieto Ferro, inscrita en el Instituto de Prevision Social del Abogado bajo el No. 35.416

Suplente: Francisco Alvarez Peraza, inscrito en el Instituto de Prevision Social del Abogado bajo el No. 7.095

2.9. Empresas Filiales

Genia Care Pharmaceutical, S.A, antes denominada BSN Medical Pharmaceutical, S.A. y constituida en fecha
22 de noviembre de 1971, bajo la denominacion Laboratorios Ball C.A. e inscrita por ante el Registro Mercantil
de la Circunscripcion Judicial del Distrito Federal y Estado Miranda bajo el No 54, Tomo 101-A (RIF J-
000762627). En fecha 19 de marzo de 2018, se procedio a la modificacion de la denominacion social quedando
Genia Care Pharmaceutical C.A., cuya acta fue inscrita en el Registro Mercantil de la Circunscripcion Judicial
del Distrito Federal y Estado Miranda bajo el No 80, Tomo 30-A de fecha 18 de abril de 2018.

2.10. Descripcion de los negocios
Las unidades de negocio de la Compafiia comprenden
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e SALUD
e NUTRICION

o Productos Terminados

o Institucional (Premezclas)
e HIGIENE: En desarrollo

SALUD.- La empresa mantiene para esta linea de productos:

e Contrato de distribucion exclusiva de los productos BSN Medical en Venezuela

e Licencia para producir la venda enyesada Gypsona ®, propiedad de BSN Medical Limited (Reino
Unido).

e Produccion nacional y exportacion a América Latina de Gypsona® y guata ortopédica.

e Produccién nacional de gasas y compresas marca Ortoban.

e Produccion nacional de Mentol Davis.

NUTRICION.-

e Comercializacion de la Marca Nutradition, como paragua de una linea de productos nutricionales para
todas las etapas y condiciones de la vida.

e Licencia exclusiva para la comercializacion marca Nutragum, la linea de suplementos nutricionales en
gomitas.

e Licencia exclusiva para la comercializacion de premezclas vitaminicas utilizadas como materia prima
para la produccion de alimentos.

2.11. Materias primas y principales insumos

La compafiia produce actualmente en sus instalaciones las vendas de yeso para la inmovilizacion rigida
(conocido por la marca comercial Gypsona®) y el unguento Mentol Davis®.

Para la produccion de Gypsona®, realizada bajo licencia de BSN Medical Limited, se emplean los siguientes
iNSumMos:

. Gasa de 100% algodon tejido

. Sulfato célcico

. Sulfato de calcio dihidratado (GAP)

. Cloruro de metileno (solvente)

. Alcohol etilico desnaturalizado

. Pelicula de polipropileno (para envase individual)
. Cajas de carton

En la produccion del Mentol Davis® se emplean los siguientes insumos:

. Mentol
16



2.12.

2.13.

En la Linea de Salud, actualmente ofrecemos:

Vaselina

Cera

Envases de hojalata
Estuches y cajas de carton

Proveedores

Material:
Gasa de 100% algodon tejido

Sulfato calcico

Sulfato de calcio dihidratado (GAP)

Cloruro de metileno (solvente)

Alcohol etilico desnaturalizado

Pelicula de polipropileno (para envase individual)

Mentol
Vaselina
Cera
Hojalata
Estuches

Cajas de carton

Principales productos

Para Cuidado de Heridas:
o Leukoplast

o Leukopor

o Leukofix

o Leukomedy Leukomed T

Para Ortopedia:
o Gypsona
o Ortoban
o Actimove

Proveedor:

Premier Enterprises

USG Corporation/CIT Corp.
Saint Gobain USA/CIT Corp.
N2 Chemical

Destileria EI Caimén

Inco Solutions

Inversiones Stash 2011
Inversiones Milano 46
Multicera Los Llanos

Inv. Baqueira Berit, C.A.
Estucheria Moderna

Smurfit y Cartonera del Caribe

Origen:
India
USA

USA
China
Venezuela
Venezuela
Venezuela
Venezuela
Venezuela
Venezuela
Venezuela

Venezuela
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o Co-Plus
o Leukotape K

. Para Terapia de Compresion:
o Jobst

. Mentol Davis

En la Linea de Nutricion, actualmente ofrecemos:

. Suplementos Nutricionales en Polvo:
o Nutradition Nifios (Vainilla, Chocolate y Fresa)
o Nutradition FOS (Vainillay Fresa)
o Nutradition HMB (Vainilla)
o Nutradition DL, linea pacientes diabéticos (Vainilla)
o Nutradition Nifios Soya (Vainilla, Fresa 'y Chocolate)
. Vitaminas y otros complementos en presentacion gomas:
o Nutragum Vitamina C (presentacion de 90 gomas y 25 gomas)
o Nutragum Fibra (Ciruela)
o Nutragum Vitamina C + Zinc (presentacion bombonera 90 gomas)
o Nutragum Calcio + Vitamina D
. Nutrientes para Linea Institucional:
o Betacaroteno
o Vitamina A Palmitato
o Vitaminas Maizven
o Acido Félico

2.14. Posicionamiento estratégico

Genia Care C.A. es una empresa comprometida con brindar soluciones integrales e innovadoras con tecnologia
de punta en salud, higiene y nutricién. Desde su nacimiento, la empresa ha estado dedicada a reestablecer los
ciclos de importacién y fabricacién nacional de insumos médicos para atender emergencias primarias (primeros
auxilios) tales como heridas por accidentes, quemaduras y traumatismos, en toda la red publica y privada de
salud del pais, tanto en las salas de emergencia como en las de cuidados ambulatorios. Adicionalmente se ha
abocado al desarrollo y comercializacion de productos del area nutricional y de higiene para atender al
consumidor.

Genia Care C.A, distribuye sus productos BSN Medical a través de canales y cadenas especializadas. Sus
productos llegan a cerca del 40% de los hospitales publicos y a 75% de las clinicas privadas. Las Droguerias
(COBECA, CRUMAR) y franquicias de salud (FARMATODO, LOCATEL y FARMARKET) proporcionan
una amplia distribucion de los productos en todo el territorio nacional.

Histéricamente la empresa ha estado comprometida con la salud del venezolano: en 1999 contribuyd, durante el
deslave de Vargas, con dotacion y apoyo técnico. Asimismo, las Escuelas de Medicina de todo el pais han
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contado con el apoyo técnico de la empresa en temas de ortopedia, cuidado de heridas y tratamientos con
compresion, capaz de beneficiar mensualmente a 1.2 millones de pacientes.

Actualmente, Genia Care comercializa su marca propia de suplementos y complementos nutricionales,
NUTRADITION, cientificamente disefiados para satisfacer la demandas del mercado venezolano.
Adicionalmente cuenta con licencias de distribucion de empresas como DSM, con base en Holanda, y Nutra &
Foods en Colombia que nos permiten manejar un portafolio robusto y diverso que apunta a liderar el mercado
de nutricion especializada en Venezuela.

Genia Care C.A., con vistas a su futuro crecimiento, ha decidido ampliar su portafolio de productos de salud con
marcas propias (de fabricacion interna o en convenio con proveedores locales). Estos productos estaran
destinados a complementar el suministro local y atender requerimientos del mercado latinoamericano.
Adicionalmente, en consonancia con la vision de cuidado al bienestar de nuestros consumidores, se contintan
desarrollando nuevos productos para complementar la dieta de los consumidores con soporte técnico de Royal
DSM, empresa global apoyada en el conocimiento cientifico aplicado en salud, nutricion y materiales. Para
complementar las lineas de productos, se encuentra en desarrollo un portafolio de productos de higiene personal
para toda la familia.

2.15. Propiedades

La empresa no es propietaria de inmuebles u otros activos inmobiliarios.

2.16. Contratos de importancia

Los contratos mas importantes suscritos por la empresa son:

. Contrato de Distribucion de productos BSN Medical en Venezuela: BSN Medical Latinamerica LLC
suscribi6 con la empresa un contrato de distribucién exclusiva para el mercado venezolano de los
productos BSN Medical. El contrato fue suscrito La licencia fue otorgada el 12 de diciembre de 2017
por un plazo inicial de 5 afios; al vencimiento del plazo inicial el Contrato se renovara
automaticamente por periodos de un afio hasta un maximo de 5 renovaciones de 1 afio cada una.

. Licencia para la produccion y distribucion en Latinoamérica de Gypsona®: BSN Medical Limited
(Reino Unido) suscribi6 un contrato de licencia para autorizar a Genia Care C.A. a producir, bajo sus
especificaciones, el producto Gypsona® para suplir al mercado venezolano y de cualquier otro pais
para el cual BSN autorice previamente su exportacion. La licencia fue otorgada el 12 de diciembre
de 2017 por un plazo inicial de 5 afios; al vencimiento del plazo inicial el Contrato se renovara
automaticamente por periodos de 12 meses consecutivos hasta un maximo de 5 renovaciones de 12
meses cada una.

. Contrato de arrendamiento del inmueble llamado Eurociencia en el Municipio Sucre: este contrato
suscrito inicialmente en 2005 estéa referido a la instalacion donde opera la planta de manufactura de
Gypsona® y Mentol Davis. El contrato tiene fecha de término mayo de 2020.

. Contrato de arrendamiento de los pisos 4 y 5 en la Torre Country Club en el Municipio Chacao,
donde funciona la sede administrativa. Este contrato fue suscrito en 2014 y estard vigente hasta
septiembre de 2019.
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. Contrato de servicios logisticos suscrito con la empresa Outsourcing, S.A. para el almacenaje y
operacion de distribucion de los productos. El contrato fue firmado en 2017 y tiene una vigencia de
dos afos.

. Contrato colectivo de trabajo con el Sindicato de Trabajadores de la planta de manufactura. Dicha

convencion colectiva fue suscrita en 2017 con vigencia de tres afios. Este contrato cubre la poblacion
de operarios de la planta de manufactura.

2.17. Evolucion de las ventas

Los ingresos totales por ventas de la empresa para los afios 2016, 2017, 2018 y el acumulado en los 11 primeros
meses de 2019, ajustados por inflacion segun la informacion publicada por el Banco Central de Venezuela,
muestran un crecimiento interanual promedio de 27%. Esta tendencia es muy relevante considerando el ambiente
economico en el cual la empresa ha desarrollado sus actividades. El producto interno bruto ha resultado negativo
y la inflacién ha sido significativamente elevada hasta entrar a una situacion hiperinflacionaria en el cuarto
trimestre de 2017. Adicionalmente, por los retardos desde 2016 en la cancelacion de los pasivos con los
proveedores en el extranjero, incidio en el agotamiento de las lineas de crédito y en la capacidad de reabastecer
el inventario, lo cual generd severas limitaciones en la disponibilidad de productos para la venta.

En virtud de lo anterior la gerencia de la comparfiia modificé su modelo de suministro y renegocio sus lineas de
crédito; esto resulto en el reinicio de los despachos en agosto 2018 y de alli el restablecimiento de la facturacion
mensual creciente desde el mes de septiembre 2018.

Las politicas de precios y crédito se han adaptado a la realidad econémica de forma que redujesen los efectos de
la economia en la operacidon comercial de la empresa. Durante todo este tiempo, nuestra posicion de mercado
no se ha visto afectada, manteniendo el liderazgo en el sector. Las estimaciones internas mas recientes ubican
la participacién de mercado promedio en 70%.

Adicionalmente, y como parte de su proyecto de crecimiento, laempresa ha ampliado su portafolio con productos
de alta y comprobada demanda en el mercado (gasas, productos nutricionales), con los cuales se ha soportado la
tendencia de crecimiento en las ventas reales de la empresa.

Es de hacer notar que la empresa ha mantenido sus clientes de exportacion en Brasil y Chile. Sus ventas se han
incrementado, en particular en 2018 afio en el cual se duplicé la facturacién. Estos resultados no se evidencian
de manera directa en la informacion financiera auditada, en virtud de la normativa vigente la cual prevé el registro
de las transacciones en divisas a tasas de cambio oficiales.

2.18. Marcas y patentes

Genia Care C.A. es titular de la marca Ortoban, la cual fue registrada en 1991 con una vigencia hasta 2031.

Adicionalmente, la empresa ha solicitado ante el SAPI el registro de las marcas Ortoban Gasa, Ortoban esponja
de gasa, Ortoban compresa, Ortoban compresa laparotomia, Ortoban yeso, Ortoban padding, Ortoban padding
natural, Ortoban padding mix, Ortoban stockinette y Ortoban gasa sutil.
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Genia Care Pharmaceutical S.A. es titular de la marca Mentol Davis, registrada en 1991 con una vigencia hasta
2025. La empresa ha solicitado ante el SAPI el registro de las marcas Mentol Davis Eucalipto, Mentol Davis
Sport, Mentol Davis Plus y Mentol Plus Forte.

2.19. Litigios

De conformidad con lo indicado por los asesores legales externos de la compafiia, Tinoco, Travieso, Planchart
& Nurfiez, Genia Care CA en comunicacion de fecha 31 de octubre de 2019, la empresa no mantiene litigios o
reclamaciones.

2.20  Proyectos

Genia Care CA ha emprendido varios proyectos con miras a sus prioridades estratégicas de crecimiento y
creacion de valor economico, los cuales se proyecta que durante 2019 comiencen a generar resultados:

SALUD:

. Produccidn interna de Ortoban (guata) para el mercado local y de exportacion
. Produccidn local a través de terceros de Ortoban Stockinette para el mercado de exportacion
. Produccidn de gasa y compresas esterilizadas para el mercado local
NUTRICION:
. Formulas infantiles para nifios de: 0 a 6 meses, 6 meses a un 1 afio y mayores de 2 afios.
. Complementos nutricionales a base de Proteinas.
. Batidos proteicos para deportistas.
. Gomitas de vitaminas para nifios, mujeres y mujeres embarazadas.
. Suplementos nutricionales especiales: Renal.
. Sachet de vitaminas y minerales (proyecto de interés social)
. Ampliacién del portafolio con la inclusion de nuevas presentaciones: sachet y bolsa doypack.
HIGIENE:
. Desarrollo de una linea de higiene personal femenina: jabon intimo, cremas humectantes champu
aceites hidratantes, y toallas intimas.
. Portafolio de linea de productos de higiene infantil: Champl, crema para la pafialitis, crema
humectante, jabdn hipo-alergénico y aceites hidratantes.
. Ampliacion de la linea de productos derivados de Mentol Davis: Eucalipto, Forte, Plus y Sport.
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3. INFORMACION SOBRE EL SECTOR

El sector estd enfocado en atender las necesidades de una poblacién de 31.83 millones de habitantes, de la cual
26% es menor de 14 afios y 15 % es mayor de 55 afios. En el dltimo quinquenio la tasa de crecimiento se ha
estabilizado en 1.34% interanual (informacion del Instituto Nacional de Estadistica sobre poblacion proyectada
al 2018 con Base en el Censo 2011). Esa poblacion es atendida por un sistema de salud compuesto por 299
hospitales publicos de tercer nivel (segin informe a la Asamblea Nacional Constituyente del Ejecutivo del
14/01/2019) y 216 clinicas privadas. El sistema cuenta con un estimado de 30.700 camas, de las cuales se estima
que nuestra organizacion ha atendido un 75% en los Gltimos 3 afios. Adicionalmente, esta la oferta directa al
publico atendido por tiendas especializadas de la salud, cadenas de farmacias y droguerias en todo el territorio
nacional.

Los productos para el cuidado de heridas especializados son mayoritariamente importados y actualmente es muy
limitada la oferta, manteniendo los productos BSN una posicion mayoritaria, segun estudios internos.

En productos ortopédicos, hay una entrada reciente de productos locales -Protec, ASK-. Los productos de vendas
de yeso para inmovilizacion rigida, en adicion a nuestra oferta, han sido los importados directamente por el
Gobierno Nacional.

En materia de nutricion, los productos lideres fueron los de Abbott Laboratories y Mead Johnson Nutrition
Venezuela S.C.A.; su presencia se ha reducido significativamente en el mercado local. Hace 16 afios nacio
Gamma Food Inc. C.A. inicialmente orientado al suplemento alimenticio de deportistas de alto desempefio y
recientemente han ampliado su portafolio para incluir productos de corte terapéutico.

4, INFORMACION FINANCIERA DE LA ENTIDAD EMISORA

4.1. Estados financieros no dictaminados al 30 de septiembre de 2019 y los correspondientes a los
ejercicios economicos concluidos el 31 de octubre de 2018, 31 de octubre de 2017 y 31 de octubre de 2016
re-expresados a la fecha del 30 de septiembre de 2019 para efectos comparativos.

Es relevante indicar que esta informacion tomé como referencia el indice Nacional de Precios publicado por el
Banco Central de Venezuela el 28 de mayo de 2019, el cual actualiza el citado indice hasta abril del 2019 y
vuelto a actualizar hasta septiembre del 2019 en publicacion de fecha 18 de octubre de 2019. La publicacion
periddica del referido indice estuvo suspendida desde el afio 2016, lo cual motivo el uso de métodos alternativos
para la estimacion de los factores para la re-expresion de la informacion financiera auditada.

De acuerdo con la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela y en virtud de la publicacion
por el Banco Central de Venezuela del indice Nacional de Precios, para el vigente ejercicio econdmico se deberan
incluir los efectos de la inflacion basados en la publicacion antes referida, debiendo reconocer de forma
prospectiva los efectos acumulativos de inflacién. La informacion financiera re-estructurada bajo tal criterio es
la que presentamos en este apartado.
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GENIA CARE, C.A.
BALANCE GENERAL

Al 30/09/19 Septiembre Octubre Octubre Octubre

(Bxpresado en Valores Constantes) 2019 2018 2017 2016

ACTIVOS

Activos corrientes:
Efectivo y equivalente de efectivo 2.450.493.457 1.083.569.812 13.570.598.365 8.352.785.147
Cuentas por cobrar comerciales (810.297.109) 6.157.066.689 7.172.380.814 4.933.608.728
Activos por impuestos corrientes 607.256.476 142.447.523 - 139.659.731
Prepagados 3.845.996.525 95.853.450 2.267.689.685 2.261.722.358
Inventarios 60.672.124.627 55.336.538.076 75.450.384.174 28.889.274.698
Otras cuentas por cobrar 1.196.140.328 3.389.859.678 236.211.770 408.286.016

Total activos corrientes 67.961.714.304 66.205.335.228 98.697.264.808 44.985.336.679

Activos no corrientes: -
Propiedad Planta y Equipo Neto 452.071.391 815.285.751 1.110.789.907 1.311.632.110
Activos intangibles, neto 750.539.834 1.371.976.552 463.762.607 630.313.414
Impuesto sobre la renta diferido 568.407 128.129.614 175.236.524 -
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 686.439.853 - 614.434.725 640.401.378
Otros activos 289.209.240 1.202.479.168 145.098.686 116.742.675
Total activos no corrientes 2.178.828.725 3.517.871.086 2.509.322.449 2.699.089.578

Total activo

PASIVOS:
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivo corrientes

Pasivos no corrientes:
Pasivo financiero
Cuentas por pagar compafiias relacionadas y accionistas
Beneficios a empleados
Gastos acumulados por pagar
Impuesto sobre la renta diferido
Total pasivos no corrientes

Total pasivo

Patrimonio:
Capital Social
Reserva Legal
Resultados Acumulados
Total patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio de los accionistas

70.140.543.029

69.723.206.314

101.206.587.258

47.684.426.257

2.353.179.966 6.253.746.810 580.209.459 798.765.594
3.930.639.686 119.102.037 483.435.786 2.718.644.365
6.283.819.652 6.372.848.846 1.063.645.245 3.517.409.959
212.500 598.630.896 - -

- 497.134.650 27.167.551.744 716.251.254

241.985.570 1.210.403.698 206.234.375 349.227.323
518.500.000 5.649.953.813 1.912.028.397 3.171.712.397

- - - 106.915.226

760.698.070 7.956.123.058 29.285.814.516 4.344.106.200
7.044.517.722 14.328.971.904 30.349.459.762 7.861.516.159

25.402.306.336 25.207.779.199 14.187.124.102 14.187.124.102

2.444.273.742 2.444.273.742 1.418.712.410 1.418.712.410
35.249.445.229 27.742.181.469 55.251.290.984 24.217.073.586
63.096.025.307 55.394.234.410 70.857.127.496 39.822.910.098
70.140.543.029 69.723.206.314 101.206.587.258 47.684.426.257
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GENIA CARE, CA.
Estado de Resultados
Al 30/09/19

(BExpresado en Valores Constantes)

Septiembre
2019

Octubre
2018

Octubre
2017

Octubre
2016

Ventas

Costo de venta

UTILIDAD EN VENTAS
GASTOS OPERACIONALES

Gastos generales y administracion
DEPRECIACION

Gastos de depreciacion

Gastos de amortizacion

Deterioro del valor de las propiedades, planta y equipos
TOTAL GASTOS OPERACIONALES

RESULTADOS EN OPERACIONES

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

Otros ingresos y (egresos), neto

Ingresos (gastos) financieros

Ganancia, (pérdida) por diferencia en cambio

REME

TOTAL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

RESULTADO DEL PERIODO
Impuesto diferido

GASTO DEIS.LR.
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial de utilidades no distribuidas
Resultado del Periodo

Aumento de reserva legal

Ajustes afios anteriores

Correccion de las utilidades retenidas

Saldo final de utilidades no distribuidas

65.137.301.895
(31.606.696.231)

13.892.469.724
(1.499.226.434)

60.013.216.483
(19.237.802.820)

31.827.134.861
(4.476.567.910)

33.530.605.664

(25.895.537.598)

(183.806.071)
(358.620.745)

12.393.243.290

(5.054.984.300)

(250.907.577)
(171.337.148)

40.775.413.662

(13.359.413.594)

(215.874.247)
(171.337.148)

27.350.566.950

(11.859.644.324)
(180.428.851)
(170.123.730)

(85.024.248)

(26.437.964.414)

(5.477.229.025)

(13.746.624.990)

(12.295.221.152)

7.092.641.250

6.916.014.265

27.028.788.673

15.055.345.799

1.659.721.517 (66.967.887) 103.066.589 776.774.922
(1.895.926.971) (5.104.811) 8.768.566 (688.448.762)
12.971.487.484 801.525.369 (33.879.583.273) 4.652.394.752
(1.303.407.727)  (19.394.748.827) 38.701.749.175 (7.813.741.853)

11.431.874.303 (18.665.296.156) 4.934.001.057 (3.073.020.940)

18.524.515.553 (11.749.281.891) 31.962.789.729 11.982.324.858

- 745.427.724 400.649.971 (308.728.821)
(11.017.251.794)  (16.505.156.338) (1.164.206.836) (4.736.593.522)
7.507.263.759 (27.509.010.505) 31.199.232.865 6.937.002.515

27.742.181.470
7.507.263.759

55.251.191.975
(27.509.010.505)

24.217.073.586
31.199.232.865

(165.015.467)

18.379.270.611
6.937.002.515

(1.099.199.540)

35.249.445.229

27.742.181.470

55.251.290.984

24.217.073.586
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GENIA CARE

ESTADO DE MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS DE PATRIMONIO
Al 30 de Septiembre de 2019 y 2018

(Expresado en holivares)

Capital social Reserva legal Superavit acumulado Patrimonio neto

Saldos al 31 de octubre de 2017 14.187.124.102 1.418.712.410 55.251.290.984 70.857.127.496
Perdida no realizada en bonos -
Aumento de capital 11.020.655.097 11.020.655.097
Ajuste Reserva Legal 1.025.561.332 1.025.561.332
Resultado por tenencia de act. no mon. -
Resultado del ejercicio (27.509.010.505) (27.509.010.505)
Ajuste de afios anteriores :

(99.009) (99.009)
Ajuste por correcion del patrimonio -
Saldos al 31 de octubre de 2018 25.207.779.199 2.444.273.742 27.742.181.470 55.394.234.410
Ajuste de afios anteriores 2011 -
Aumento de capital 194.527.137 - - 194.527.137
Ganancia o pérdida no realizada por inv. No disp para la venta -
Aumento de reserva legal 0 - 0
Resultado del ejercicio 7.507.263.759 7.507.263.759
Ajuste de afos anteriores -
Ajuste por correcion del patrimonio -
Saldos al 30 de septiembre de 2019 25.402.306.336 2.444.273.742 35.249.445.229 63.096.025.307
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GENIA CARE, C.A.
ESTADO DEFLUJO DEEFECTIVO
/Al 30 de Septiembre de 2019 y 2018

(Expresado en bolivares fuertes constantes del 30 de septiembre de 2019)

Flujo de efectivo proveniente de actividades operacionales:
Resultado neto
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provisto (usado) en las actividades operacionales:
Resultado monetario del ejercicio (REME)
Ajustes afios anteriores
Correccion de capital social ajustado
Correccion de las utilidades retenidas
Depreciacion
Amortizacion de seguros
Amortizacion de intangibles
Provision para prestaciones sociales netas
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar intercompaiiia
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Inversiones
Impuestos pagados por anticipado
Impuesto diferido
Otros activos
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Impuesto diferido pasivo
Impuesto sobre la renta por pagar
Impuesto acum por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Cuentas por pagar intercompariia
Efectivo neto provisto (usado) en actividades operacionales
Actividades de inversion
Perdida no realizada en venta de bonos
Compra polizas
Compra de propiedades, planta y equipo e intangibles
Efectivo neto provisto (usado) en actividades de inversion
Actividades de financiamiento
(Aumento de capital
Variacion neta de prestamos bancarios
Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de financiamiento
Ganancia en cambio
/Aumento (disminucién) neto en el efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efecto de inflacion sobre el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al final del afio

2019 2018 2017 2016
7.507.263.759 (27.509.010.505) 31.199.232.865 6.937.002.515
(1.303.407.727) (19.394.748.827) 38.701.749.175 (7.813.741.853)
- 27.509.090.911 (31.034.195.656) -
363.214.360 295.504.156 200.842.203 (265.453.098)
(170.123.730)
621.436.718 (908.213.945) 166.550.807 3.426.086.127
(968.418.128) 1.004.169.323 (142.992.948) (250.069.801)
6.967.363.798 1.015.314.125 (2.238.772.085) (2.646.208.824)

2.193.719.350 (3.153.647.908) 172.074.246

614.434.725 25.966.653 (21.341.102.658)
(5.335.586.551) 20.113.827.496 (46.561.109.476) (358.995.264)
(3.750.143.075) 2.171.836.235 (5.967.327) 1.733.350.150
(464.808.953) (142.447.523) 130.659.731 -
47.106.909 (175.236.524) -
(1.057.380.482) (28.356.011) 133.377.199
(3.900.566.844) 5.673.537.350 (218.556.134) (297.700.368)
(5.131.453.813) 3.737.925.416 (1.259.684.000) (1.261.552.887)
(106.915.226) (106.915.226)
3.811.537.649 (364.333.749) (2.235.208.579) -
(497.134.650) (26.670.417.094) 26.451.300.491 2.549.340.237
113.015.893 (17.017.453.387) 13.050.382.205 (19.732.707.481)
(598.418.396) 598.630.896 - -
(598.418.396) 598.630.896 - -
(485.402.503) (16.418.822.491) 13.050.382.205 (19.732.707.481)
1.083.569.812 ~ 13.570.598.366 8.352.785.147 7.205.598.615
1.852.326.147 3.931.793.938 (7.832.568.986) 20.879.894.013
2.450.493.457 1.083.569.812 13.570.598.366 8.352.785.147
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4.2.  Estados Financieros consolidados auditados correspondientes a los ejercicios economicos
terminados en fecha 31 de octubre 2018, 2017

(Pagina intencionalmente dejada en blanco)
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GENIA CARE, C.A. Y SUBSIDIARIA
(antes BSN MEDICAL VENEZUELA Y SUBSIDIARIA, C.4)

Estados Financieros Consolidados
e Informacion Complementaria
Afios terminados el
31 de octubre de 2018 v 2017

Con 2] Informe de los Contadores Piblicos Indspendientes
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Dictamen de los Contadores Publicos Independientes Sobre los Estados Financieros

A los accionistas y a la Junta Directiva de
GENIA CARE, C.A Y SUBSIDIARIA.
(antes BSN MEDICAL VENEZUELA, C.A Y SUBSIDIARIA)

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de GENIA CARE, C.A., Y
SUBSIDIARIA (antes BSN MEDICAL VENEZUELA, C.A Y SUBSIDIARIA) que comprenden el
Estado Consolidado de Situacién Financiera al 31 de octubre de 2018, el Estado Consolidados de
Resultados Integrales, Estado consolidado de Movimiento de la Cuentas de Patrimonio y el Estados
Consolidados de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como

un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Gerencia

En relacion con los estados financieros consolidados la Direccién es responsable de la preparacion y
presentacion fiel de los estados financieros consolidados adjuntos, de conformidad con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela para Grandes Entidades (VEN-NIF GE) y del
control interno que la Direccion considere necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros consolidados estén libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética,
asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
sobre si los estados financieros no presentan representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos selectivos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores de importancia
relativa de los estados financieros consolidados, debido a fraude o error. Al efectuar dichas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relacionado a la evaluacion de lo
apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y de la racionabilidad de las estimaciones
contables efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros consolidados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como la evaluacion
de la presentacion global de los estados financieros consolidados. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados expresan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera consolidada de GENIA CARE, C.A., Y SUBSIDIARIA (antes BSN
MEDICAL VENEZUELA, C.A Y SUBSIDIARIA) al 31 de octubre de

2018, asi como de sus resultados integrales consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Venezuela para Grandes Entidades (VEN-NIF GE).

Enfasis en unos asuntos

Al 31 de octubre de 2017, los estados financieros consolidados adjuntos de la entonces denominada
BSN MEDICAL VENEZUELA, C.A, Y SUBSIDIARIA fueron auditados por otra firma de contadores
independientes, quienes emitieron una opinién con salvedades con fecha 22 de junio de 2018, los
mismos se presentan con fines informativos y comparativos.

Sin calificar nuestra opinién, la Compafia ajust6 por efectos de inflacién los estados financieros
consolidados, siguiendo la metodologia establecida por una empresa (Ecoanalitica, C.A)
especializada en indicadores financieros.

Otra Materia a ser Informada

Sin calificar nuestra opinidn, nuestros examenes se efectuaron con el propdsito de expresar una
opinion sobre los estados financieros consolidados de GENIA CARE, C.A., Y SUBSIDIARIA (antes
BSN MEDICAL VENEZUELA, C.A Y SUBSIDIARIA) considerados en su conjunto. La informacion
financiera consolidada incluida en los Anexos | al 1V, relacionada con los estados consolidados de
situacion financiera y los estados consolidados de resultados integrales, estados consolidados de
movimiento de la cuenta de patrimonio y estados consolidados de flujo de efectivo, expresados en
cifras historicas al 31 de octubre de 2018, se presentan para propoésitos de analisis adicional y no es
parte requerida de los estados financieros consolidados basicos, de acuerdo a los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela para Grandes Entidades (VEN-NIF GE). Estos
estados financieros consolidados que se presentan como informacibn complementarios, no se
requieren para la adecuada presentacion de los estados financieros consolidados basicos conforme
con las VEN-NIF GE, por lo tanto, no expresaremos una opinién sobre los mismos.

MARQUEZ, PER ® & ASOCIADOS
(MIEMBRO DE @R ORWATH INTERNATIONAL)

01 de noviembre de 2018
Caracas. Republica Bolivariana de Venezuela.
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GENIA CARE, C.AY SUBSIDIARIA.
(antes BSN MEDICAL VENEZUELA, C.A Y SUBSIDIARIA)

Estados Financieros Consolidados e Informacién Complementaria Afios terminados

el 31 de octubre de 2018 y 2017

CONTENIDO

Dictamen de los Contadores Publicos Independientes
Estados Financieros Auditados:

Estados Consolidados de Situacion Financiera

Estados Consolidados de Resultados Integrales

Estados Consolidados del Movimiento de las Cuentas del Patrimonio de los Accionistas
Estados Consolidados de Flujos del Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Informacion Complementaria (expresada a valores histdricos)

Estados Consolidados de Situacién Financiera (Anexo I)
Estados Consolidados de Resultados Integrales (Anexo I1)

Estados Consolidados del Movimiento de las Cuentas del Patrimonio de los
Accionistas (Anexo 1l1)
Estados Consolidados de Flujos del Efectivo (Anexo V)

Paginas

A W N

5-51

52
53
54

55

31



GenIgw:s

oo Cam CA

GENIA CARE CA Y SUBSIDIARIA

(amtes B3N MEDICAL VENEIUELA, CAY SUBSIDIARIA)

Estados Consolidado de Sttuacion Financiera
{(Expresado en bolivares soberanos constantes)
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GENIA CARE CA Y SUBSIDIARIA
{antes BSN MEDICAL VENEZLELA, CAY SUBSIDIARLY)

Estados Consolidado de Situacion Financiera
(Expresado en bolivares soberanos constantes)

Activos Afio temunado el 31 de octubre de
Arctivos comentes: Notas _ 2018 2017
Fectrvo v equivalente de efectivo 4 4841964 1147034 628
Cuentas por cobrar comerciales 5 27513.036 606.234 813
Activos porimpuestos comientes i 636.531 -
Prepagados 7 418324 43.369.546
Inventanos § 220940207 941.262 372
Otras cuentas por cobrar 9 15.147.689 168268 008
Total activos comientes 260.516.751 2006.170.357
Activos no comientes:
Propiedad Planta v Equipo Neto 10 228 580.750 405.578.582
Activos intangibles, neto 11 75.086.942 746527921
Impuesto sobre Ia renta difendo 12 572551 14.811.606
Cuentas por cobrar conpafiias relacionadas 13 - 51934180
Otros activos 14 5373314 12.264 251
Total actvos no comentes 310513 557 1.231.116.540
Total activo 580.030.308 4137.286.897
PASIVOS:
Pasivos comentes:
Cuentas por pagar comerciales 15 27045054 40041 341
Pasivos porimpuestos commientes 16 532211 40861690
Total pasivo comentes 28477.265 89.903.031
Pasivos no comentes:
Pasivo financiero 17 2675000 -
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 18 1121356 2295081875
Cuentas por pagar accionistas 19 105 1215.000
Beneficios a enpleados 20 5408725 17431.654
Gastos acunmlados porpagar 21 25246987 161.611.354
Total pasivos no corrientes $5331173 2475339 883
Total pasvo 64020 438 1565242014
Patrimonio: il
Capital social actualizado (equivalente al capital social nonmnal al 31 de
octubre 2018 deBs.5 165.041 y 31 deoctubrede 2017 Bs.S 10) 5.188.018.936 4635.986.595
Reserva Legal 463.640.695 463.640.695
Resultados Acunmlados (5.135.658 761) (3.527.583.307)
Total patrimonio 516000870 1572.043 983
Total Pasivo v Patnmonio de los accionistas 580.030.308 4137286 897

Las notas anexas son parte miegral de los estados financieros.
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GENIA CARE CA Y SUBSIDIARIA

{amtes BSN MEDICAL VENEIUELA, CA Y SUBSIDIARIA)

Estados Consolidados de Resultados Integralkes
{(Expresado en boltvares soberanos constantes)

Notas

Ventas de productos
Costode venta
Utiidad Bruta en Ventas

Gastos Operacionales:
Gastos Generales, Adnunistrativos v de ventas
(Gastos de depreciacion
Gastos de anortizacion
Total Gastos Operacionales

Pérdida en operaciones

Costo mtegral de financiansento:
Otros ingresos v (egresos), neto
Ingresos (gastos) financieros
(Pérdida) ganancia pordiferencia en cambio
Resultado monetario del ejercicio (REME) 23

Total costo integral de financianuento

Deterioro del valor dela inversion en filial

Resultado antes de impuesto sobre la renta

Inpuesto sobre 1a renta:

Cormente 24
Drfenido 12
Resultadoneto

Las notas anexas son parte integral de los estados financieros.

Afio temmunado el 31 de octubre de

2018 2017
475,844 205 4642.075.537
(415.288.157) (3625.650.755)
60556048 1.016.424.782
(173.143.079) (1424.416.434)
(177.611.751) (177.230.935)
(675.374.160) (714.745.088)
(1026.128.990) (2316.392.457)
(965.572.942) (1299.967.675)
(174.851) 10467.321
(2203.782) 5236407
17453 806 (4303.627.699)
(574.996.117) 1.880.046 841
(550.010.944) (2397.977.130)

(1515.583.886)

(82.697.294)

(3697.944.805)

(96.866 375) -
4374807 43229 407
(1608075 454) (3737.412.692)




Genigys

Genia Garo, CA

Estados Consohdados del Movamento de las Cuentas del Patmmomio de los Accionistas
Adio termmado el 31 de octubre de 2018 v 2017
{Expresado en bolivares soberanos constantes)

Saldo al 31 de octubre de 2016

Resultade mtegral

Saldo al 31 de octubre de 2017
Aumento de capital

Resultado mtegral

Saldo al 31 de octubre de 2018

Las notas anexas son parte mtegral de los estados fmancieros.

GENIA CARE CA Y SUBSIDIARIA
antes BSN MEDICAL VENEZUELA, CAY SUBSIDIARIA

Total
Patrimomio
Capital Reserva Resultados de los
Social Legal Arumulados Acclonistas
4.635.986.595 463.640.695 209.829.385 5.309.456.675
- - (3.737.412.692) (3.737.412.692)
4. 635.986.595 463 640.695 (3.527.583.307) 1.572.043 983
552.032.341 - - 552.032.341
- - (1.608.075 454) (1.608.075.454)
5.188.018.936 463.640.695 (5.135.658.761) 516.000.870
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CENIA CARE C. A Y STUBSIDIARIA
{amtes BSN MEDICAT VENEZUFL A, C AY SUBSIDIARIA)
Estados Consolhdados de Fhgos del Efective
(Expresado en bolivares soberanos constantes)
Afio terntinado &l 31 de octubre da
Actividades operacionales: 2018 2017
Fesultado Meto {1.603.075.434) [(3.737412.691)

Ajustes paraconcilisr el resultade neto con el efectivo
netoprovisio, usado en aciividadss operadonalss:
Dhepreciacion propiedades, plants v equipos
Amartizacion Intansible

Cambios nefos en aciivos ¥ pasinos operadonalss:
Cuentss por cobrar comercisles

Aciivos por mpuestos corrienies

Prepazado

Invcemtarios

Oriras onentas por cobrar

Imipuesio diferido aciivo

Orros activos

Diategiore del valor de la inversion en Slial
Estimscion para chsolecencia

Cuentss pol pagar comencisles

Pasivos por Mipuestos corrientes

Impuest o diferido pasive

Benefioos a enmplesdos

Gastos acunmlados por pagsr

Efactivo neto provisto, usado en actividads:s operadonalss

Actividades de imversion:

Adauisicones, d2 propisdades, plantay squipos, neto
Adicionss de activos intangbles, neto

Peetiros de propiedades, planta v equipos, neto
Variacion sjuste actives tangibles e intangibles
Aumentode capital

Efective nato provisto en actividedes de imversion

Actividades de finsnciarmienta:
Cuentas por cobrar compaiias relacionadas
Cuentas por pagar compantss relacionadas
Cuentss por cobrar aociomstas

Pasivo financisro

Efectivo natousado ea actividades de inversion

Drisminucion, neto en el efective v equivalents: de efectivg
Efectivo v equivalentes del efsctive 2l indcio del afio
Efectivo ¥ equivalentes del efectivo al final del afio

Informacidn complementaria sobre actividades que no genersron fhijos de efective:

Perdida actnarial porindermmiraciones sociles

Fesultado monetarie del ejercicio cormespondisntea:
Actividades opemativas

Actividades de inversion

Actividades de financiamienta

Tenencis de efectivo

Total

Las notas anexss sonparteintepral de los estados financenos.

177611751 77130.935
675.374.160 714.745.088
578.721.777 £91.590.642

(636.531) 31426046

204127 142360371

TH313.165 B1546.307

153121308 -

14139055 {@7.676.043;

6390937 14005030

- 52897104

. 168417.485

(21.096.237) 2055721 512

{40320.479) (ST0884.028,

. (37830387

(12022.918) 54534435

(136354 I68) (352082 428

550,688.320 (920.172.390

{613.919) @rIs23 M4

@ 83180) (1980.212;

13318735

- 159148811

552,032,341 -

345585241 196,674.478
102967 545
1343803.584)
{1.214595)
1675000
[1238466.134)

(L142192.664) (732497 91T

1147034628 1.879.532.540

4341 054 L147034 628

Q431058

(LET0303.885) 3521302282

{613.536) 13038255

2.242947.130
{1.146035 TT4)

(1.645.393.6946)

(374996117}

1580945341




Notas a los Estados Financieros Consolidados e Informacién Complementaria Afios terminados
el 31 de octubre 2018 y 2017

1) Organizacion y politicas contables significativas
Organizacion:

Genia Care, C.A (antes BSN Medical Venezuela, C.A). fue constituida en Venezuela el 9 de octubre
de 1969.

Domicilio: La ciudad de Caracas Municipio Chacao, en la Av. Francisco de Miranda, Edificio
Torre Country Club, Piso 4 y 5, Urbanizacién Country Club.

En Asamblea de Accionistas de fecha 13 de marzo de 2018, se resolvio el cambio de la denominacion
social de BSN Medical Venezuela, C.A, a Genia Care, C.A

Objeto:

Es la manufactura, importaciéon y exportacion, venta y distribucion, a través de cualquier medio,
inclusive digitales, representacion de marcas y licencias de equipos, instrumentos y suministros
quirdrgicos, equipos y suministros de laboratorios, equipos y suministros médicos y sanitarios, y/o
cualquier producto semejante o relativo, productos para la desnutricion, complementos vitaminicos,
pre-mezclas nutricionales como materia prima o como productos terminados, mezclas alimenticias,
productos para problemas de la vejiga humana y para el cuidado profesional de incontinencia, y
productos con soluciones profesionales para limpieza, secado e higiene en instituciones. En general
llevar a cabo las actividades mencionadas en el presente parrafo en productos destinados al area
farmacéutica, nutricional o estética. Asimismo, podra celebrar cualquier acto o negocio de licito
comercio, accesorio conexo o de cualquier manera vinculado a la realizacion de su objeto principal,
pues los aqui mencionados lo han sido con caracter enunciativo y de ninguna manera limitativo, o
sometidos a interpretacion restrictiva.

Genia Care Pharmaceuticals, S.A (antes BSN Medical Pharmaceuticals, S.A). fue constituida en
Venezuela el 22 de noviembre de 1971. En acta de Asamblea de accionistas celebrada el 13 de abril de
2018, se aprobd la modificacién de la denominacion social a Genia Care Pharmaceuticals, S.A

Domicilio: La ciudad de Caracas, en la Av. Francisco de Miranda, Edificio Torre Country Club, Piso
4y 5, Urbanizacién el Bosque, Caracas, Venezuela.

Objeto:

El objeto de la compafiia: Es producir, elaborar, distribuir, comprar y vender productos quimicos y
farmacéuticos.
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2) Bases de Preparacion.
a. Declaracion de Cumplimiento

La Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela, aprob6 la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad, (CNIC) previamente sujeta al analisis técnico respecto a los impactos de aplicabilidad
en el entorno econdémico de cada una de ellas, por parte de su Comité Permanente de Principios de
Contabilidad (CPPC) cuyas conclusiones seran sometidas a la aprobacion de un Directorio Nacional
Ampliado, (DNA), u otro érgano competente para ello. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera comprenden: las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones
(Standing Interpretations Committee - SIC) y el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales
de Informacion Financiera (CINIIF).

La version N° 5 del Boletin de Aplicacién VEN-NIF N° 0 (BA VEN-NIF 0), emitido por la Federacion
de Colegios de Contadores Publicos (FCCPV) de la Republica Bolivariana de Venezuela en Directorio
Ampliado realizado en el mes de marzo del afio 2011, sefiala que los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Venezuela se denominaran VEN-NIF y comprenderan los Boletines de
Aplicacion BA VEN-NIF y las NIIF adoptadas para su aplicacién en Venezuela, los cuales seran de
uso obligatorio para la preparacién y presentacion de informacién financiera para los ejercicios que se
inicien después de su aprobacion, a menos que se indique expresamente su fecha de aplicacion. Segun
este Boletin, las fechas aprobadas para la aplicacion de VEN-NIF en la preparacion y presentacion de
estados financieros fueron:

a. Grandes Entidades: Para los ejercicios economicos que se inicien a partir del 01 de
enero de 2008;

b. Pequefas y Medianas Entidades: Para los ejercicios econdmicos que se inicien a partir
del 01 de enero de 2011, quedando permitida su aplicacion anticipada para el ejercicio
economico inmediato anterior.

Asi mismo, se modifica las fechas para la elaboracion de los estados financieros de las entidades
denominadas Pymes, la cual quedaria de manera voluntaria al 31 de diciembre de 2010 y de manera
obligatoria el 31 de diciembre de 2011.

Al 31 de octubre de 2018, la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela se encuentra
vigentes los siguientes Boletines de Aplicacion de las VEN-NIF (BA VEN-NIF), los cuales consisten
en lo siguiente:

BA VEN-NIF N° 0 (Version 5, marzo 2011), Marco de Adopcion de las Normas Internacionales
Informacion Financiera):
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Esta nueva version, incluye los siguientes cambios:

- Ratifica adoptar como Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF),
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (emitidos por la Fundacion de Normas
Internacionales de Contabilidad (Fundacion IASB), previa revision de cada una de ellas y cumplimiento
del proceso de auscultacion (consulta pablica).

BA VEN-NIF N° 2 (Version 3, febrero 2016). Criterios para el Reconocimiento de la Inflacidn en los
Estados Financieros Preparados de Acuerdo con VEN-NIF. Esta version, incorpora nuevos criterios de
aplicacion y revelacion de informacion en los estados financieros sobre la aplicacion del INPC, como
indice para el reconocimiento de la inflacién. Uno de los aspectos mas resaltantes es la descripcion de
los pasos a seguir cuando el INPC no se encuentre disponible para uno o mas meses y una entidad deba
presentar informacion financiera ajustada por los efectos de la inflacion en una fecha que incluye meses
afectados por la referida ausencia de publicacién. El reconocimiento de los efectos de la inflacién se
efectuara de acuerdo con el procedimiento indicado en la NIC 29 para las grandes entidades y la Seccién
31 de la NIIF para PYMES, en el caso de las pequefias y medianas entidades.

BA VEN-NIF N°4. (Version 1, marzo 2011) Determinacion de la Fecha de Autorizacion de los Estados
Financieros para su Publicacion, en el Marco de las Regulaciones Contenidas en el Codigo de Comercio
Venezolano. Dicho Boletin, establece la fecha de autorizacion de los Estados Financieros como la fecha
en que estos estén disponibles para ser revisados o utilizados por cualquier unidad, ente 0 persona
distinta a la encargada de su preparacion.

BA VEN-NIF N°5. (Versién 2, febrero 2016). Criterio para la Presentacion del Resultado Integral, de
Acuerdo con VEN-NIF. Este Boletin de Aplicacion tiene por objetivo establecer un enfoque uniforme
del Estado de Resultados Integrales de acuerdo con VEN-NIF y definir la base de calculo para la
formacion de reservas y utilidades no distribuidas disponibles para dividendo.

BA VEN-NIF N° 6. (Version N° 1, marzo 2011) Criterios para la Aplicacion en Venezuela de los VEN-
NIF PYME. Dicho Boletin describe las condiciones y/o caracteristicas que deben tener las entidades
pequefias y medianas, solo para los efectos de aplicacion por primera vez de las VEN-NIF, para el
ejercicio que se inicie a partir del 01 de enero de 2011, o fecha inmediatamente posterior, asi como,
para el ejercicio iniciado el 01 de enero de 2010, cuando tales entidades hayan decidido la aplicacion
anticipada de las VEN-NIF. Igualmente, este Boletin plantea, la identificacion de las situaciones en las
cuales una Entidad pasaré de Gran Entidad a Pymes y viceversa.

BA VEN-NIF N°7. (Version 1, febrero 2016). Utilizacion de la Revaluacién como Costo Atribuido en
el Estado de Situacion Financiera de Apertura.

BA VEN-NIF N° 8. (Version 4, marzo 2017). Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
Venezuela (VEN-NIF). Esta version contiene las actualizaciones de las normas utilizadas en la
preparacion y presentacion de los
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Estados Financieros bajo las NIIF Completas. Entra en vigencia para los ejercicios que se inicien a
partir del 01 de enero de 2015 y sustituye la anterior version.

BA VEN-NIF N° 9. (Versiéon 0, julio 2013). Tratamiento Contable del Régimen de Prestaciones
Sociales y la Indemnizacién por Terminacion de la Relacion de Trabajo.

BA VEN-NIF N° 10 (Version 0, febrero 2016) Tratamiento Alternativo para el Reconocimiento y
Medicion del Efecto de las Posibles Variaciones en la Tasa de Cambio de los Pasivos denominados en
Moneda Extranjera.

BA VEN-NIF N°11 (Version 0, marzo 2017) Reconocimiento del Impuesto Diferido Pasivo Originado
por la Supresion del Sistema de Ajuste por Inflacion Fiscal en Venezuela.

VEN-NIF GE, correspondientes a las normas o principios de contabilidad aplicables a las Grandes
Entidades y estan conformadas por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF
Completas) del afio 2016, que deben ser aplicadas conjuntamente con los Boletines de Aplicacion de
las VEN-NIF (BA VEN-NIF). Las NIIF Completas incluye las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) y sus interpretaciones (SIC) emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASC) entre los afios 1973 y 2001; y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
sus interpretaciones (CINIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) a partir del afio 2001. La aplicacion de las VEN-NIF GE es obligatoria en las Grandes Entidades,
para los ejercicios econdmicos que se iniciaron a partir del 1° de enero de 2008.

b. Base de Medicion

En concordancia, la Administracion de la Compafiia proyectd el indice Nacional de Precios al
consumidor ponderado (INPC) al 31 de octubre de 2018, calculando el promedio simple de la inflacion
de los Gltimos seis meses, y ajustado al ultimo INPC publicado por la empresa Ecoanalitica, C.A por el
resultante de dicha inflacidn, el valor asi obtenido, es el INPC estimado para el primer mes, cuyo valor
oficial no estéa disponible y al 31 octubre de 2018, los INPC proyectados, fueron los siguientes:

2018 2017
Al inicio del periodo 152.796,4 9.994,6
Al final del periodo 1.856.460.777,4 152.796,4
Promedio del periodo 242.194.966,7 58.539,9
Inflacion del afio 980.078,8% 1.428,8%

Los activos no monetarios como, propiedad, mobiliarios, y equipos se presentan a sus costos de
adquisicién, actualizados en bolivares soberanos de poder adquisitivo del 31 de octubre de 2018,
utilizando los INPC especifico, tomando como base para el calculo las fechas de adquisicion de dichos
activos. La depreciacion se calcula sobre el costo ajustado por el INPC, utilizando el método de linea
recta y con base en las vidas Utiles estimadas.

El capital social, la reserva legal y los resultados acumulados, fueron actualizados utilizando el
coeficiente derivado del INPC, desde su fecha de aporte o generacion.

40



Los ingresos, costos y gastos asociados con partidas monetarias fueron actualizados para presentar su
poder adquisitivo del 31 de octubre de 2018, con base en el INPC especifico existente a la fecha de su
reconocimiento como devengado o causado; los costos y gastos asociados con partidas no monetarias,
fueron actualizados en bolivares soberanos de poder adquisitivo del 31 de octubre de 2018, en funcién
del consumo, venta y depreciacion de tales partidas.

La ganancia (pérdida) por posicion monetaria del ejercicio es la diferencia entre la posicion monetaria
neta a la fecha de los estados financieros y la posicién monetaria neta estimada, la cual se determina
ajustando la posicion monetaria al comienzo del afio, por la variacion en el INPC durante el periodo;
mas 0 menos el movimiento neto en las partidas que afectan, actualizada hasta la fecha, de los estados
financieros con base en el INPC especifico por las posiciones del periodo que correspondan.

Los estados financieros consolidados al 31 de octubre 2017, han sido actualizados a bolivares soberanos
del 31 de octubre de 2018, segun los coeficientes derivados del INPC especifico, para que la
comparacion sea en términos de una unidad de moneda de poder adquisitivo homogéneo.

c. Moneda Funcional y de Presentacion

De acuerdo a la NIC 21, El entorno econdémico principal en el que opera la entidad GE es, normalmente,
aquél en el que ésta genera y emplea el efectivo principalmente. Para determinar su moneda funcional,
la entidad considerara los siguientes factores:

a) La moneda:
() que influya fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios
(con frecuencia ser& la moneda en la cual se denominen y liquiden los precios de
venta de sus bienes y servicios); y (ii) del pais cuyas fuerzas competitivas y
regulaciones determinen fundamentalmente los precios de venta de sus bienes y
servicios.

b) La moneda que influya fundamentalmente en los costos de mano de obra, de los
materiales y de otros costos de producir los bienes o suministrar los servicios (con
frecuencia serd la moneda en la cual se denominen y liquiden tales costos).

Los siguientes factores también podran proporcionar una evidencia acerca de la moneda funcional de
una entidad:

(@) la moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiacion (esto es, la que
corresponda a los instrumentos de deuda y de patrimonio neto emitidos). (b) la moneda en que se
mantengan los importes cobrados por las actividades de explotacion.

Se consideraran, ademas, los siguientes factores al determinar la moneda funcional de un negocio en el
extranjero, asi como al decidir si esta moneda funcional es la misma que la correspondiente a la entidad
que informa (en este contexto, la entidad GE que informa es la que tiene al negocio en el extranjero
como dependiente, sucursal, asociada 0 negocio conjunto.
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Si la moneda funcional es la moneda de una economia hiperinflacionaria, los estados financieros de la
entidad se reexpresaran de acuerdo con la NIC 29 Informacion financiera en economias
hiperinflacionarias. La entidad no podra evitar la reexpresion de acuerdo con la NIC 29, por ejemplo,
adoptando como moneda funcional una moneda diferente de la que hubiera determinado aplicando esta
Norma (tal como la moneda funcional de su dominante.

d. Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros, de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Venezuela para Grandes Entidades (VEN-NIF GE), requiere que la gerencia de la
Compaifiia realice una serie de juicios, estimados y suposiciones que afectan la aplicacion de las
politicas contables en relacién con los montos presentados de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados durante el periodo correspondiente.

3) Politicas Contables Significativas

Las politicas y principios contables mas significativos han sido consistentemente aplicados para la
preparacion de los estados financieros consolidados, y se presentan a continuacion:

a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos presentados en los balances generales adjuntos se clasifican en funcion de su vencimiento,
es decir, como corriente aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y como no corriente
los de vencimiento superior a dicho periodo.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado de movimiento de efectivo, la Compafiia considera que todas las inversiones
adquiridas en valores altamente liquidos, con un vencimiento de tres meses 0 menos, son equivalentes
de efectivo.

c) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Esta categoria se clasifica en activos financieros para negociar y activos financieros a valor razonable
con efecto en resultados por designacion voluntaria a la fecha de incorporacién. Un activo financiero
es clasificado en esta categoria cuando se adquiere con el propdsito de venderlo en el corto plazo o si
es designado asi por la Gerencia cuando se compra. La ganancia o pérdida no realizada en la valoracion
de estos activos se incluye en los resultados del ejercicio.

d) Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan al valor facturado y no devengan intereses. La
estimacion para cuentas de cobro dudoso representa el mejor estimado de la Compafiia de la posible
pérdida por cuentas incobrables sobre los saldos actuales basada en el analisis detallado de la antigliedad
de las cuentas por cobrar. Las partidas consideradas incobrables se cargan contra la estimacion cuando
se han agotado todas las gestiones de cobro y se determina que la posible recuperacion es remota.
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La Compaiiia no mantiene ninguna exposicion de riesgo de crédito fuera del balance general en relacion
con sus clientes, ya que en su opinion todos los créditos son recuperables.

e) Inventario

Los inventarios estan valorados a su costo de adquisicion expresada en valores constantes, neto de
provisiones por obsolescencia, el cual no excede su valor neto de realizacion. Los costos de productos
terminados, productos importados y materias primas se determinan por el método del costo promedio
actualizado. EI costo de los productos terminados, incluye materias primas, mano de obra directa y
otros costos directos de produccion y excluye los costos financieros. El valor neto de realizacion es el
precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos de terminacion y los gastos
de venta. La provision para obsolescencia se determina en funcion de un analisis mensual efectuado
sobre la rotacién de los Inventarios. La Compafiia valora sus existencias al menor entre el costo
actualizado y el valor neto de realizacion. El costo actualizado se determina por el método de costo
promedio.

f) Propiedad, mobiliarios y equipos

Reconocimiento y Medicién

La propiedad, mobiliario y equipo, se presentan a su costo de adquisicion, expresados en bolivares de
poder adquisitivo del 31 de octubre de 2018, determinados por el INPC, los cuales no exceden al valor
recuperable a través de las operaciones futuras de la Compafiia.

Depreciacion

La depreciacion del afio se reconoce en ganancias y pérdidas usando el método de linea recta, con base
en el costo actualizado por inflacion. A continuacion, se detalla la vida Gtil definida para el céalculo de
la depreciacion:

Afos
Maquinarias y equipos 10 afios
Adaptacién y mejoras 5 afios
Materiales y equipos 5 afios
Equipos de transporte 3 afios

g) Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta del afio consiste de impuesto corriente y diferido. EI impuesto sobre la renta
corriente es el impuesto por pagar esperado calculado sobre la utilidad gravable del afio utilizando las
tasas de impuesto vigentes a la fecha del balance general, asi como también, cualquier ajuste al impuesto
por pagar de afos anteriores.

El gasto de impuesto sobre la renta comprende la suma del impuesto sobre la renta corriente y el
impuesto sobre la renta diferido.
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Las principales partidas que generan impuesto diferido son las diferencias entre las bases fiscales y las
bases financieras de propiedad, plantas y equipos, inventarios, y algunas provisiones que seran gastos
deducibles en ejercicios futuros; asi como pérdidas fiscales trasladables.

La Gerencia de la Compaiiia, considera que los estimados de renta fiscal futuras son razonables y
suficientes para realizar el impuesto diferido activo reconocido.

h) Capital social

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio. Al 31 de octubre de 2018 y 2017, la Compafiia
no tiene acciones preferentes.

i) Deterioro
Activos Financieros

Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva de la
ocurrencia de algun evento con efectos negativos sobre los flujos futuros estimados de efectivo de ese
activo. La medicion de una pérdida por deterioro de un activo financiero es la diferencia entre el valor
en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo esperados descontados a la tasa
efectiva de interés original.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, tales como Propiedad mobiliario y
equipo, son revisados en la fecha de cada balance general para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algun evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha
deteriorado, se estima el valor recuperable.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de cada balance
general para determinar si las mismas se han reducido. Las pérdidas por deterioro se reversan si existe
un cambio en los estimados utilizados para determinar el valor razonable. Cuando se reversa una pérdida
por deterioro, el valor presente del activo no puede exceder al valor en libros si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro, neto de depreciacion y amortizaciones.

Al 31 de octubre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios de
deterioro de activos no financieros; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no existe
cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser
recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segun libro de estos activos.

J) Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Las ventas de productos, se registran como ingresos sobre una base acumulada, cuando éstas son
despachadas, y el riesgo y la titularidad de los productos vendidos son transferidos al comprador. Los
costos y gastos se registran en los resultados del afio a medida que se causan.

Los ingresos y gastos por intereses, se registran sobre una base acumulada, a medida que éstos son
devengados o causados.
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k) Instrumentos Financieros Instrumentos
Financieros no Derivados

Los instrumentos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable, mas los
costos de transaccion directamente asociados con instrumentos financieros que no se reconocen a valor
razonable con cambios reportados en ganancias y pérdidas; excepto por lo que se explica més adelante.
Después del reconocimiento inicial, los instrumentos financieros no derivados se valoran como se
describe mas adelante.

Un instrumento financiero se reconoce cuando la Compafiia se obliga 0 compromete con las clausulas
contractuales del mismo. Los activos financieros se reversan si los derechos contractuales de la
Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo expiran o si la Compaiiia transfiere el activo financiero
a otra entidad sin retener el control o una porcion significativa de los riesgos y beneficios del activo.
Las compras y ventas de activos financieros realizadas utilizando los procedimientos usuales se
contabilizan a la fecha de la negociacion, que generalmente es la fecha en que la Compafiia se
compromete a comprar o vender el activo. Los pasivos financieros se extinguen cuando la obligacién
contractual especifica de la Compafiia expira o se pagan.

Instrumentos Financieros Derivados

La Compafiia no mantiene instrumentos financieros derivados y no se ha identificado ningun derivado
implicito en sus actividades.

I) Compromisos y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance general cuando existe una obligacion
cierta o legal resultante de eventos pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar
la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. De otro modo, se revela en las notas de
los estados financieros consolidados los detalles cualitativos de la situacion que origina la contingencia.
Los compromisos relevantes se revelan en las notas a los estados financieros consolidados. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

m)Estado de Movimiento del Efectivo

El estado de movimiento del efectivo presenta el cambio en el efectivo de poder adquisitivo constante,
basado en la situacion financiera al comienzo del afio, actualizada en términos de bolivares de poder
adquisitivo del 31 de octubre de 2018.

n) Administracion de Riesgo

En el curso normal de su negocio, la Compafiia esta expuesta a riesgos de fluctuaciones de tipo de
cambio de monedas extranjeras, de fluctuacion de las tasas de interés, de crédito y de liquidez. La
Compaiiia no utiliza ningun instrumento financiero derivado para cubrir estos riesgos.
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Los principales riesgos de mercado que afectan a la Compafiia son:

Riesgo de Liquidez

El manejo prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo, tener la disponibilidad
de fondos mediante una cantidad adecuada de facilidades de crédito, y tener la capacidad de liquidar
posiciones de mercado. Por la naturaleza dindmica del negocio, la tesoreria de la Compafiia trata de
mantener la flexibilidad al mantener disponible las lineas de crédito.

4) Efectivo y equivalente de efectivo:

El efectivo y equivalentes de efectivo consolidado al 31 de octubre de, comprenden lo siguiente
expresado en bolivares:

Descripcion 2018 2017

Efectivo en caja:

Moneda Nacional 5.665 64.698

Moneda extranjera - 1.676.037

5.665 1.740.735

Efectivo en bancos:

Moneda Nacional 4.316.387 846.065.125

Moneda extranjera 519.912 285.816.990
4.836.299 1.131.882.115

Inversiones Temporales - 13.411.778

Total 4.841.964 1.147.034.628

5) Cuentas por cobrar comerciales:

Al 31 de octubre de, las cuentas por cobrar comerciales consolidado, se componen de lo siguiente
expresado en bolivares:

Descripcion 2018 2017
Clientes Nacionales y Extranjeros 27.513.036 606.234.813
Total 27.513.036 606.234.813

Las cuentas por cobrar comerciales consolidado se encuentran denominadas en bolivares, tienen
vencimiento Corrientes y no generan intereses.

Entre los principales clientes de la Compafiia se encuentran Farmatodo, C.A, Cru-Mar, C.A, Medica
Suribe, C.A, Inversiones Pascur, C.A, Corporacion Drolanca, C.A, Drogueria Nena, C.A, Productos
Médicos Distribuidora, C.A, Comercial Belloso, Grupo Locatel, Neve Industria e Comercio de
Productos Quirdrgicos Ltda, BSN Medical SPA, Comercializadora EDS, C.A.
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Al 31 de octubre, la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales consolidado es
la siguiente:

Descripcion 2018 2017

Corriente 26.165.915 539.876.456
Vencidas:

De 0 a 30 dias 1.109.599 -
De 31 a 60 dias 237.522 60.478.287
De 61 a 90 dias - 5.880.070
Total 27.513.036 606.234.813
Al 31 de octubre de 2018 y 2017, en opinion de la Gerencia, no  existe riesgo de

cobrabilidad a la fecha de los estados consolidados de situacion financiera, por lo tanto, no han
determinado estimacidn para cuentas de cobro dudoso.

6) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes consolidado, al 31 de octubre de, comprenden lo siguiente
expresado en bolivares:

Descripcién 2018 2017
Retencion IVA Clientes 576.017 -
IVA Créditos fiscales 60.514 -
Total 636.531 -

7) Prepagados:

Al 31 de octubre de, la cuenta de prepagados consolidado se compone de lo siguiente expresado en
bolivares:

Descripcion 2018 2017
Seguros pagados por anticipados 428.324 1.368.311
Anticipos proveedores - 26.909.020
Otros prepagados - 15.092.215

Total 428.324 43.369.546
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8) Inventarios:

Al 31 de octubre de, la cuenta de inventarios consolidado se compone de lo siguiente expresado en
bolivares:

Descripcion 2018 2017
Productos terminados 87.032.685 1.209.858.814
Productos en proceso 273.684 1.273.544
Materia prima y empaque 955.848 821.094.461
88.262.217 2.032.226.819
Estimacion para pérdidas en el valor neto de realizacion - (908.694.080)
88.262.217 1.123.532.739
Estimacion para obsolescencia y lento movimiento (556.161) (182.406.990)
87.706.056 941.125.749
Mercancia en transito 133.243.151 136.623
Total 220.949.207 941.262.372

Al 31 de octubre de 2017, la Compafiia presenta una estimacién por pérdida por valor neto de
realizacion de sus inventarios consolidado de productos terminados fabricados por Bs. 908.694.080,
generado al comparar el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los costos ajustados por
los efectos de la inflacidn y los costos necesarios para la venta de dichos inventarios.

A continuacion, se presenta el movimiento de la estimacion para obsolescencia y lento movimiento
consolidado (cargado en el rubro de costo de ventas), por los afios terminados el 31 de octubre:

Descripcion 2018 2017
Saldo inicial (182.406.990) (17.989.495)
Aumentos de provision, neto de castigos 181.850.829 164.417.495)
Saldo Final (556.161) (182.406.990)

En opinion de la Gerencia, 31 de octubre de 2018 y 2017, no existen items importantes que requieran
de una provisién o castigo adicional para cubrir el riesgo de desvalorizacion de existencias consolidado.
No hay restricciones sobre las existencias, ni han sido dadas en prenda como garantia de pasivos.

A continuacion, se presenta el movimiento de la estimacién para pérdidas en el valor neto de
realizacion, por los afios terminados el 31 de octubre:

Descripcién 2018 2017
Saldo inicial - (908.694.080)
Aumentos de provisién - -
Saldo Final - (908.694.080)
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9) Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar consolidado, al 31 de octubre de, comprenden lo siguiente expresado

en bolivares:

Descripcién 2018 2017
Cuentas por cobrar empleados 369.550 16.248.451
Anticipos proveedores 5.743.772 -
Otras 9.034.367 152.020.547
Total 15.147.689 168.268.998

10)  Propiedad, mobiliario y equipos, netos:

El movimiento de las propiedades, mobiliario y equipos consolidado por los afios finalizados el 31

octubre comprende lo siguiente:

31 de octubre de 2018

COSTO

Maquinarias y equipos

Materiales y equipos

Equipos de transporte
Total costo

DEPRECIACION ACUMULADA
Maquinarias y equipos

Materiales y equipos

Equipos de transporte

Total depreciacion

Total Propiedad planta y equipo neto

31 de octubre de 2017

COSTO

Maquinarias y equipos
Materiales y equipos
Equipos de transporte

Total costo
DEPRECIACION ACUMULADA
Magquinarias y equipos
Materiales y equipos
Equipos de transporte

Total depreciacion

Total Propiedad planta y equipo neto

Saldo al Saldo al

31/10/2017 Adiciones 31/10/2018
2.322.587.926 - 2.322.587.926
1.085.579.970 613.919 1.086.193.889
21.944.164 - 21.944.164
3.430.112.060 613.919 3.430.725.979
2.156.587.309 33.854.859 2.190.442.168
846.002.005 143.756.892 989.758.897
21.944.164 - 21.944.164
3.024.533.478 177.611.751 3.202.145.229
228.580.750

Saldo al Saldo al

31/10/2016 Adiciones 31/10/2017
2.309.594.136 12.993.790 2.322.587.926
1.066.421.436 19.158.534 1.085.579.970
21.944.164 - 21.944.164
3.397.959.736 32.152.324 3.430.112.060
2.121.410.509 35.176.800 2.156.587.309
703.947.870 142.054.135 846.002.005
21.944.164 - 21.944.164
2.847.302.543 177.230.935 3.024.533.478
405.578.582
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El gasto de depreciacion consolidado correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de octubre de
2018y 2017 fuede Bs 177.611.751 y Bs 177.230.935 a valores constantes y Bs.161 y Bs. 202 en valores
nominales respectivamente.

La propiedad, planta y equipos al y por el periodo terminado el 31 de octubre del 2017, fueron
restructurados, debido a que durante el periodo 2018 se identificaron errores en el calculo del gasto de
depreciacion, los cuales subvaluaron el saldo de la cuenta de periodos anteriores. Dichos errores
afectaron la depreciacién acumulada y por ende el activo fijo neto.

11)  Activos Intangibles, netos:

El movimiento de los activos intangibles consolidado por los afios finalizados el 31 octubre comprende

lo siguiente:

31 de octubre de 2018
Saldo al Saldo al

COSTO 31/10/2017 Adiciones 31/10/2018
Software 1.972.737.060 - 1.972.737.060
Licencia y patente 857.984.400 4.833.181 862.817.581
Adaptaciones y mejoras 1.149.980.643 - 1.149.980.643

Total costo 3.980.702.103 4.833.181 3.985.535.284
AMORTIZACION ACUMULADA
Software 1.404.043.965 568.693.095 1.972.737.060
Licencia y patente 840.622.050 17.362.350 857.984.400
Adaptaciones y mejoras 989.508.167 89.318.715 1.078.826.882
Total amortizacion 3.234.174.182 675.374.160 3.909.548.342
Total Activos Intangibles, neto 75.986.942
31 de octubre de 2017

Saldo al Saldo al

COSTO 31/10/2016 Adiciones 31/10/2017
Software 1.961.253.898 11.483.162 1.972.737.060
Licencia y patente 837.487.350 20.497.050 857.984.400
Adaptaciones y mejoras 1.149.980.643 - 1.149.980.643

Total costo 3.948.721.891 31.980.212 3.980.702.103
AMORTIZACION ACUMULADA
Software 787.773.208 616.270.757 1.404.043.965
Licencia y patente 837.487.350 3.134.700 840.622.050
Adaptaciones y mejoras 894.168.536 95.339.631 989.508.167
Total amortizacion 2.519.429.094 714.745.088 3.234.174.182
Total Activos Intangibles, neto 746.527.921
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El gasto de amortizacion consolidado correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de octubre de
2018 y 2017 fue de Bs.S 675.374.160 y Bs.S 714.745.088 a valores constantes y Bs. 239 y Bs. 199 en
valores nominales respectivamente.

Las adaptaciones y mejoras, software y licencia y patente al y por el periodo terminado el 31 de octubre
del 2017, fueron restructurados, debido a que durante el periodo 2018 se identificaron errores en el
calculo del gasto de amortizacion, los cuales subvaluaron el saldo de la cuenta de periodos anteriores.
Dichos errores afectaron la amortizacion acumulada y por ende el activo fijo neto.

12)  Impuesto Sobre la Renta diferido

En la evaluacion de los estimados por impuesto sobre la renta diferido activo reconocido, la gerencia
de la Compafiia ha considerado la probabilidad, més alla de cualquier duda razonable, de que alguna
porcion del impuesto diferido activo no sea realizable. La realizacién final de un impuesto sobre la
renta diferido activo depende de la generacién de renta gravable durante los periodos en los cuales las
diferencias temporales se hacen deducibles. La gerencia ha considerado en su evaluacion, tanto la renta
gravable proyectada como sus estrategias de planificacion fiscal. Con base en la experiencia histérica
de generacion de rentas gravables y la proyeccion actual de futuras rentas gravables en los afios en que
las diferencias temporales seran deducibles, la gerencia considera probable que la Compafiia realice los
beneficios de estas partidas temporales. Sin embargo, el monto por impuesto diferido activo
considerado como realizable pudiera ser disminuido en el futuro cercano si los estimados de futuras
rentas gravables se reducen.

El impuesto diferido consolidado de los activos y pasivos para los afios terminados al 31 de octubre de,
en bolivares nominales comprenden lo siguiente:

Descripcion 2018 2017
Activos
Inventarios 24.564 (587.295.364)
Propiedades, planta y equipos 124 (338.453.850)
Otras provisiones no pagadas - 3.144.299
Provision para Ley Orgéanica de Ciencia,
Tecnologia e Innovacién (LOCTI) 265.288 2.280.371
Contribuciones por pagar 15.875 170.057
Ley Orgénica de Drogas (LOD) 264.890 3.455.844
Impuestos municipales - 2.378.999
Pérdida actuarial - 2.094.736
Inversiones en acciones - (141.605.662)
Acumulacion para indemnizaciones sociales - 1.287.300
Pérdidas fiscales trasladables - 220.166.131
Efecto de la aplicacion del BA VEN-NIF 11 1.810 1.067.354.876
Impuesto sobre la renta diferido activo 572.551 234.977.737
Impuesto sobre la renta diferido activo reconocido 572.551 14.811.606
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El ingreso y (gasto) causado por impuesto diferido consolidado al 31 de octubre de 2018 y 2017, es por
Bs. 4.374.807y Bs. 43.229.407 a valores constantes y Bs. 570.740 y Bs. 1.503 a valores nominales
respectivamente.

13)  Cuentas por cobrar con compafias relacionadas:
Por la naturaleza de su negocio, la compafiia efectla transacciones comerciales y mantienen saldos con
partes relacionadas, las cuales podrian resultar en términos diferentes si se realizaran con empresas no

relacionadas.

Los saldos por cobrar con compaiiias relacionadas consolidadas y con el accionista, al 31 de octubre
de, se detallan a continuacién expresada en bolivares:

Cuentas por cobrarrelacionadas 2018 2017

BSN Medical Pharmaceuticals - -

BSN Medical SPA - 40.415.782
Neve Industria e Comercio (BSN Medical Brasil) - 11.308.226
Marcas Asociadas, S.A (Marcasa) - 210.172
Total - 51.934.180

Al 31 de octubre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar a BSN Medical SPA y Neve Industria e
Comercio (BSN Medical Brasil) corresponden a exportaciones de inventarios de Gypsona por
US$99.444 (equivalentes a Bs. 332.640.180), los cuales son facturados y cobrados en dolares

14)  Otros activos

Los otros activos consolidados, al 31 de octubre, comprenden lo siguiente expresado en bolivares:

Descripcién 2018 2017
Otros activos 5.373.314 12.264.251
Total 5.373.314 12.264.251
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15)  Cuentas por pagar comerciales:

Los saldos de cuentas por pagar comerciales consolidado, al 31 de octubre de, se detallan a

continuacion:

2018 2017
Proveedores Nacionales 8.601.509 49.041.341
Proveedores del Exterior 19.271.589 -
Otros 71.956 -
Total 27.945.054 49.041.341

Sus principales proveedores  son primariamente sus Compafiias

relacionadas, BSN

Medical Distribution L.T.D, BSN Medical I.N.C, BSN Medical L.T.D.Ay BSN Medical (PTY) L.T.D-
Sur, Challenge Iberoamerica Trading, S.A, Inversiones Baqueira Belit, Destilleria el Caiman, C.A,

Inversiones Milano, S.A

16)  Pasivos por impuestos corrientes:

Los saldos de los pasivos por impuestos corrientes consolidado, al 31 de octubre de, se detallan a

continuacion expresada en bolivares:

2018 2017
IVA por pagar 57.970 -
I.S.L.R por pagar 427.938 7.736
Retencion IVA Proveedores 45.905 4.198
Otros Impuestos 398 40.849.756
Total 532.211 40.861.690

17)  Pasivos Financiero:

Los saldos por pasivo financiero consolidado, al 31 de octubre de, se detallan a continuacion expresada

en bolivares:
Fecha Importe Monto Fecha de Obligacion
Saldos al 31 de octubre de 2018 Liquidacion Total liquidado Tasa Vencimiento Por pagar
Institucion Financiera:
Banco de Venezuela 02/07/2018 810.000 - 24% 02/12/2019 810.000
Banco de Venezuela 30/05/2018 3.190.000 1.325.000 24% 30/05/2019 1.865.000
Totales 4.000.000 1.325.000 2.675.000
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18)  Cuentas por pagar con compaiiias relacionadas:

Los saldos por pagar con compafias relacionadas consolidado, al 31 de octubre de, se detallan a
continuacién expresada en bolivares:

2018 2017
Intercompafiias 2.221.356 -
BSN Medical I.N.C - 1.238.084.269
BSN Medical L.T.D.A - 423.422.394
BSN Medical Distribution L. T.D - 534.335.818
BSN Medical (PTY) L.T.D- Sur - 99.239.394
Total 2.221.356 2.295.081.875

Las cuentas por pagar compafias relacionadas al 31 de octubre de 2018 y 2017, se originan
principalmente por las compras de inventarios, pago de honorarios, pagos de servicios con las
compafiias del grupo, entre otros, las cuales se encuentran valoradas en su totalidad al tipo de cambio
DICOM.

19)  Cuentas por pagar accionistas:

Los saldos por pagar con accionistas consolidado, al 31 de octubre de, se detallan a continuacion
expresada en bolivares:

2018 2017
BSN Medical France Holding, S.A.R.L 105 1.215.000
Total 105 1.215.000

Las cuentas por pagar accionistas al 31 de octubre, se originan, por el decreto de dividendos efectuados
en afos anteriores.

20)  Beneficios a empleados:

Los saldos por beneficios a empleados consolidado, al 31 de octubre de, se detallan a continuacion
expresada en bolivares:

2018 2017
Garantia de prestaciones sociales, neta 5.318.385 7.137.283
Prestaciones sociales retroactivas 90.340 18.675.078
Reserva de valoracidn de retroactividad de prestaciones sociales - (8.380.707)
Total 5.408.725 17.431.654
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21) Gastos acumulados por pagar:

Los saldos de gastos acumulados por pagar, al 31 de octubre de,  se detallan a
continuacion expresada en bolivares:

2018 2017
Provisiones por gastos generales 18.667.559 121.457.230
Ley Organica de Drogas (LOD) - 10.164.247
Impuestos Municipales - 6.997.055
Ley Orgénica de Ciencia, Tecnologia e innovacion (LOCTI) - 6.706.973
Beneficios laborales - 3.594.118
Gastos reembolsables por pagar - 2.437.042
Retenciones de impuesto al valor agregado - 2.040.197
Contribuciones sociales - 1.809.513
Provisiones de impuestos (2.222) -
Sueldos por pagar (37.824) -
Otros 6.619.474 6.404.979
Total 25.246.987 161.611.354

22) Patrimonio:
a. Capital Social

Al 31 de octubre de 2017, el capital social de laCompafiaesde diez bolivares
soberanos (Bs.S 10) compuesto por cien (100) acciones comunes, con un valor nominal (Bs.S 0,1) cada
una, totalmente suscritas y pagadas. A continuacion, el siguiente detalle:

Accionistas % Acciones Bolivares
BSN Medical France Holding, S.A.R.L 96,7 97 9,7
Marcas Asociadas (MARCASA) 3,3 3 0,3
Totales 100 100 10

En Acta Asamblea General Extraordinaria de Accionistas BSN Medical Venezuela, C.A, celebrada 12
de diciembre de 2017, se decidio el aumento de capital de diez bolivares soberanos (Bs.S 10) a ciento
sesenta y cinco mil treinta y un bolivares soberanos Bs.S 165.031 compuesto de 1.650.408 nuevas
acciones, de Challenge Iberoamerica Trading S.A, negociadas con BSN Medical Holding, S.A.R.L,
con un valor nominal de (Bs.S 0,10) A continuacion, el siguiente detalle:

Accionistas % Acciones Bolivares
Challenge Iberoamerica Trading 99,9998 1.650.404,7 165.041
Marcas Asociadas (MARCASA) 0,0002 3,3 0,33
Totales 100 1.650.408 165.041
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La evolucidn de la actualizacion por efecto de inflacion del capital social se detalla a continuacion:

indices
Capital suscrito
Actualizacién de
Periodo v pagado Inicial final Factor de ajuste capital
10/10/1969 0,0001 0,0000004 18.564,61 48.433.338.961 4.843.334
08/06/1970 0,0019 0,0000004 18.564,61 47.936.680.468 91.079.693
03/06/1971 0,0010 0,0000004 18.564,61 46.050.926.762 46.050.927
31/10/1972 0,0030 0,0000004 18.564,61 44.167.911.555 132.503.735
11/05/1976 0,0060 0,0000006 18.564,61 33.682.050.438 202.092.303
15/09/1978 0,0010 0,0000007 18.564,61 28.431.840.871 28.431.841
19/11/1979 0,0070 0,0000008 18.564,61 23.725.454.977 166.078.185
07/03/1984 0,0100 0,0000012 18.564,61 14.862.909.435 148.629.094
15/07/1987 0,0800 0,0000022 18.564,61 8.445.851.385 675.668.111
24/01/1989 0,0800 0,0000034 18.564,61 5.531.892.433 442.551.395
31/03/1989 0,1000 0,0000042 18.564,61 4.422.366.977 442.236.698
31/01/1991 0,1900 0,0000084 18.564,61 2.212.926.882 420.456.108
31/01/1992 0,1200 0,0000109 18.564,61 1.706.408.202 204.768.984
20/04/1992 0,3000 0,0000117 18.564,61 1.591.731.611 477.519.483
28/01/1994 0,3000 0,0000216 18.564,61 861.102.781 258.330.834
31/01/1995 0,4000 0,0000364 18.564,61 509.705.635 203.882.254
31/01/1996 0,7000 0,0000598 18.564,61 310.478.949 217.335.264
31/01/1997 0,9000 0,0001154 18.564,61 160.936.913 144.843.221
02/09/2002 6,8000 0,0003841 18.564,61 48.336.049 328.685.132
12/12/2017 165.031 5,5499 18.564,61 3.345 552.032.341
Total 165.041 5.188.018.936

Los estados financieros han sido preparados asumiendo que la compafiia continuard sus operaciones
como empresa en marcha. Segun se muestra en los estados financieros, la compafiia al 31 de octubre
de 2018 y 2017 presenta un déficit de Bs. 5.135.658.761 y Bs. 3.527.583.307, respectivamente que
supera en mas de dos tercios su capital social. EI Cédigo de Comercio de Venezuela establece en su
articulo 264, que cuando una compafiia ha consumido mas de dos tercios de su capital social, esta se
pondré necesariamente en liquidacion, si los accionistas prefieren no reintegrarlo o limitarlo.

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de diciembre de 2017, se aprobd
la venta de la totalidad de las acciones, propiedad de BSN Medical France Holding S.A.S, es decir,
9.670.000 acciones del capital social de BSN Medical Venezuela, C.A a la Sociedad Mercantil
Challenge Iberoamerica Trading, S.A, organizada de conformidad con las leyes de la Republica de
Panaméa, mediante contrato de compra-venta que fue firmado en esta misma fecha. Asimismo, se
aprobd el aumento de capital social de la Compafiia en Bs. 165.041 bolivares soberanos, las cuales han
sido totalmente suscritas y pagadas por el accionista Challenge Iberoamerica Trading, S.A, mediante la
capitalizacion de acreencias.
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b. Reserva Legal

Los estatutos de la Compafiia establecen la creacion de un fondo para reserva legal, calculando en base
al 5% de las utilidades liquidadas hasta formar un minimo de un 10% del capital social. Esta reserva no
es susceptible de distribuirse a los accionistas como dividendos durante la existencia de la Compafiia.

23)  Resultado monetario del ejercicio (REME)

El Resultado Monetario del Ejercicio (REME) incluido en el estado consolidado de resultados
integrales, corresponde a la ganancia o pérdida que ocurre en la Compafiia como resultado de mantener
su patrimonio protegido o no de los efectos de la inflacion. La misma se origina por la diferencia entre
la posicion monetaria neta estimada y la posicion monetaria neta al cierre del periodo. La posicion
monetaria neta estimada es, la posicion monetaria neta al inicio del periodo, actualizada por la variacion
en el indice general de precios mas o menos el movimiento neto en las partidas actualizadas que afectan
la posicion. A continuacion, el siguiente detalle:

31 de octubre de 2018 31 de octubre de 2017

Valor Valor Valor Valor
Histérico Constantes Histérico Constantes
Posicion monetaria al inicio: (214.344) (2.604.253.766) (1.894.730.489) (117.155.191)

Aumentos:

Ventas de productos 62.078.915 475.844.206 2.012.091.996 4.642.075.537
Ingresos Financieros - - 261.651 5.236.407
Otros ingresos - - 3.892.715 10.467.321
(Pérdida) ganancia por diferencia en cambio 3.581.640 27.453.807 - -
Impuesto diferido 570.740 4.374.807 -
Aumento de capital 165.031 552.032.341 -
Ajuste Monetario 5.076 2.594.595.371 -
66.401.402 3.654.300.532 2.016.246.362 4.657.779.265
Disminuciones:
Compras 26.958.570 206.641.488 862.083.814 3.232.279.027
Gastos generales, administrativos y ventas 22.588.348 173.143.078 495.889.269 1.424.416.434
Gastos Financieros 299.248 2.293.784 - -
Pérdida por diferencia en cambio 0,12 - 1.279.666.240 4.303.627.699
Pérdida actuarial - - 2.431.059 2.431.059
Otros egresos 22.811 174.851 - -
Impuesto sobre la renta corriente 12.637.244 96.866.375 (16.562.357) (43.229.407)
Impuesto diferido - - 801.009 801.009
Adquisicién de propiedades, equipos y activos intangible 4.833.514 5.447.100 8.068.446 21.106.701
Ajuste Monetario 8.363.350 - - -
75.703.085 484.566.676 2.632.377.480 8.941.432.522
Posicién monetaria final histérica (9.516.027) 565.480.090 (2.510.861.607) (4.400.808.448)
Posicion monetaria final constantes 565.480.090 (4.400.808.448)
Resultado Monetario del Ejercicio (REME) (574.996.117) 1.889.946.841
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24)  Impuestos:
Impuesto sobre la renta

La provision para impuesto sobre la renta comprende la suma del impuesto sobre la renta corriente por
pagar estimado y el impuesto sobre la renta diferido cuando éste es significativo.

La legislacion fiscal venezolana contempla anualmente el calculo de un ajuste regular por inflacion de
sus partidas no monetarias, el cual se incluye en la conciliacion de la renta neta fiscal como una partida
gravable o deducible segun sea el caso. En cuanto a los activos fijos y otros activos similares, este ajuste
regular por inflacion es depreciado o amortizado en el resto de la vida util fiscal de los activos
respectivos. Para el caso de los inventarios, este ajuste es considerado en el costo de venta de los
productos una vez consumidos o vendidos. El ajuste regular total del afio es determinado mediante la
suma algebraica del monto de los diferentes ajustes por inflacién de cada partida no monetaria.

Asimismo, de conformidad con dicha legislacion, la Empresa puede trasladar las pérdidas fiscales
operativas, distintas a las originadas por el ajuste fiscal por inflacion, hasta tres

(3) afios subsiguientes al ejercicio en que se incurran. El efecto fiscal deducible no compensado del
ajuste fiscal por inflacion, podré ser trasladado hasta el afio subsiguiente al ejercicio en que se incurra.

Asimismo, de conformidad con dicha legislacion, la Empresa puede trasladar las pérdidas fiscales
operativas, distintas a las originadas por el ajuste fiscal por inflacion, hasta tres

(3) afios subsiguientes al ejercicio en que se incurran. El efecto fiscal deducible no compensado del
ajuste fiscal por inflacién, podré ser trasladado hasta el afio subsiguiente al ejercicio en que se incurra.

En Gaceta Oficial 6210 de fecha 30 de diciembre de 2015 se dicta el decreto con rango, valor y fuerza
de Ley de Impuesto Sobre la Renta, en donde se establece lo siguiente

Se elimina de la disponibilidad en pagos a los enriquecimientos de:

1. Cesion del uso bienes muebles e inmuebles.
2. Los dividendos.

3. Las ventas de inmuebles.

4. Los servicios de libre ejercicio.

En la normativa anterior los ingresos estaban disponibles cuando eran cobrados por el contribuyente o
como establece la norma cuando se pagaban, ahora estan disponibles en el momento de la operacion
por ejemplo cuanto se emite la factura correspondiente (Art. 5)

Se establece una tarifa de 40% para las actividades de Seguro, Banca y Finanzas. (Art. 52).

Se eliminan las rebajas por inversién. (Art. 56 y 57 ley derogada).
Se aclara al fin que las retenciones de ISLR se realizan al pago o al abono lo que ocurra primero (Art.
84)
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Se elimina del sistema de ajuste por inflacidn a los contribuyentes especiales. (Art. 171). Es importante
destacar que se establece una vigencia casi que inmediata de la reforma para el 31 de diciembre del
afio 2015, pero debemos tener muy en cuenta el Principio de Temporalidad. Por ninguna razon esta
reforma puede aplicar para el ejercicio 2015, es decir que para esta declaracion 2015 proxima aun
aplica las condiciones de la reforma de noviembre 2014.

Para el afio finalizado el 31 de octubre de 2018 y 2017, la Compafiia genero un resultado fiscal de Bs. 50.137.225
y Bs. 42.646 respectivamente, en valores nominales.

La conciliacion de la renta para los ejercicios fiscales terminados al 31 de octubre de 2018 y 2017, es
la siguiente, expresada en bolivares nominales:

2018 2017

Resultado neto antes de impuestos(en valores historicos) 36.050.410 (283.916)
Més: Partidas no deducibles o gravables 14.588.223 7.859
Menos: Partidas no gravables o deducibles (448.112) (30.359)
(+/-) Ajuste fiscal por inflacion Pérdida - 263.770
de afios anteriores (53.296) -
Utilidad (pérdida) neta fiscal 50.137.225 (42.646)
Impuesto determinado (en valores historicos) 12.637.244 3.619
Menos: Impuestos retenidos (1.127) -0
Menos: Anticipos de impuesto(declaracién estimada) (512.013) (253)
Menos: Compensacién (64) -
Total impuesto a pagar 12.124.040 3.366
Gasto de impuesto

ISLR causado 12.637.244 3.619
Total gasto de impuesto 12.637.244 3.619

25) Impuesto al valor agregado

En mayo de 1999, se publicé en la gaceta oficial extraordinaria nimero 5.341, el decreto con fuerza de
Ley que establece el Impuesto al VValor Agregado, quedando derogada la Ley de Impuesto al Consumo
Suntuario y las Ventas al Mayor. Este impuesto grava la enajenacion de bienes muebles, la prestacion
de servicios y la importacion de bienes, aplicable en todo el territorio nacional. EI impuesto causado a
favor del fisco Nacional, en los términos de este Decreto, sera determinado por periodos de imposicién
de un (1) mes calendario, de la siguiente forma: al monto de los débitos fiscales, debidamente ajustados
si fuera el caso que legalmente corresponda al contribuyente por las operaciones gravadas
correspondientes al periodo de imposicion, se deducira o restara el monto de los créditos fiscales, cuya
deducibilidad o sustraccion tenga derecho el mismo contribuyente.
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En el mes de diciembre de 2002, el Servicio Nacional Integral de Administracion Aduanera y
Tributaria (SENIAT) publicé la Providencia  Administrativa N°. SNAT/2002/1.455, en la
cual se designa a los Contribuyentes Especiales como Agentes de Retencion del Impuesto al Valor
Agregado: en la Gaceta N° 37.585 del 5 de diciembre de 2002.

En Gaceta Oficial No. 39.147 del 26/03/2009, de conformidad con lo establecido en el art. 27 de la Ley
que establece el Impuesto al Valor Agregado, la alicuota impositiva general a aplicarse en el ejercicio
fiscal 2009, se fijo en 12%, y la alicuota impositiva para las operaciones a que se refiere el art. 63 de la
mencionada Ley, se fijo en 8%.

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.395 de fecha 17 de agosto de 2018, se establece que la alicuota
del IVA se fija en 16%.

26)  Normativa sobre Precios de Transferencia

La Ley de Impuesto sobre la Renta vigente establece la normativa aplicable por concepto de precios de
transferencia. De acuerdo con esta normativa, los contribuyentes sujetos al impuesto sobre la renta, que
celebren operaciones con partes vinculadas del exterior, estan obligados a documentar y determinar sus
ingresos, costos y deducciones, aplicando las metodologias establecidas en la referida Ley.

27)  Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién

En fecha 16 de octubre de 2006 se publico el “Reglamento Parcial de la Ley Organica de Ciencia,
Tecnologia e Innovacion referido a los aportes de inversion”, cuya Ley fue promulgada el 3 agosto
2005. Estas normas establecen las empresas cuyos ingresos brutos superen las 100.000 unidades
tributarias tienen la obligacion de invertir durante el ejercicio en las actividades tecnologicas y
cientificas de desarrollo social sefialadas en la Ley o, en su defecto, al pago de un aporte equivalente al
monto dejado de invertir al organismo competente adscrito al Ministerio de Ciencia y Tecnologia.
Dicha Ley entr6 en vigencia a partir de su publicacién el 3 de agosto de 2005 y, por expreso mandato
de la Ley, los aportes establecidos deben realizarse a partir del 10 de enero de 2006.

El referido aporte o inversion oscila entre el 0,5% y el 2% de los ingresos brutos totales de la Compafiia,
dependiendo de la actividad econémica en la que se desempefie y se determina sobre los ingresos brutos
totales del ejercicio anterior.

Las entidades obligadas deberan inscribirse ante el Observatorio Nacional de Tecnologia y presentar
una declaracion definitiva de las inversiones o aportes realizados en el ejercicio econémico dentro el
mismo plazo que corresponde presentar la declaracion de impuesto sobre la renta y efectuar el pago de
la diferencia dentro de los 30 dias siguientes a la declaracion.

En fecha 16/12/2010, fue aprobada en Gaceta Oficial No. 38.575, la Ley de Reforma de la Ley Organica
de Ciencia, Tecnologia e Innovacion. En la misma, se establece que el Estado Venezolano formulara,
a través de la autoridad nacional con competencia en materia de ciencia, tecnologia, innovacion y sus
aplicaciones, dentro del marco del Plan Nacional de Desarrollo Econémico y Social de la Nacion, las
politicas publicas, dirigidas a la solucion de problemas concretos de la sociedad (art.4 LOCTI).
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Los aportes segun el art. 23 de la Ley, deberan ser consignados Unicamente y en su totalidad ante el
organo financiero de los fondos destinados a ciencia, tecnologia, innovacion y sus aplicaciones
(FONACIT), suprimiéndose de esta manera la posibilidad de inversién interna o de consignacion del
mismo ante el organismo adscrito de su preferencia, aun cuando en el numeral 5 en su literal (h),
establece una posibilidad de aplicar los aportes en los proyectos inherentes a las propias empresas, que
correspondan con las areas prioritarias establecidas por la autoridad nacional con competencia en
materia de ciencia, innovacion y sus aplicaciones.

Se deroga la Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion publicada en gaceta Oficial No. 38.242
de fecha 03/08/2005.

Al 31 de octubre de 2017, la Compafiia registro en su contabilidad el pago de Bs.S 833,37 segun lo
establecido en la ley, a valores nominales.

28)  Ley Organica de drogas (LOD)

En octubre de 2005 fue publicada la “Ley Organica contra el Trafico Ilicito y el Consumo de Sustancias

Estupefacientes y Psicotropicas” que deroga la emitida en el afio 2003.

Dicha Ley establece que las personas juridicas que ocupen mas de 50 trabajadores deben destinar el
1% de su ganancia neta anual a programas de prevencién contra el trafico y consumo de drogas que
beneficien a sus trabajadores y sus familiares; de dicho porcentaje, el 0,5% se destinara a programas
para nifios y adolescentes.

En Gaceta Oficial No. 39.510 del 15/09/2010 se publicé la Ley Organica de Drogas (LOD), la cual
derog6 expresamente, la ley contra el Tréfico llicito y el Consumo de Sustancias Estupefacientes y
Psicotropicas, asi como su reglamento parcial. La nueva Ley establece todo lo concerniente a los
mecanismos y medidas de control, vigilancia y fiscalizacion en el territorio nacional, a que serén
sometidos los estupefacientes y sustancias psicotrépicas. Las personas juridicas privadas, consorcios y
entes publicos con fines empresariales, que ocupen 50 trabajadores 0 mas, estan obligados a liquidar el
equivalente del 1% de su ganancia o utilidad en operaciones del ejercicio, ante el Fondo Nacional
Antidrogas (FONA), dentro de los sesenta dias continuos contados a partir del cierre del ejercicio fiscal
respectivo.

En Gaceta Oficial No. 39.646 de fecha 31 de marzo de 2011, se corrige el error material incurrido en
Providencia Administrativa No. 004-2011 de fecha 24 de marzo de 2011 en la que se indica:

Articulo 6: La base del célculo de los aportes sera la ganancia neta fiscal anual, antes del calculo del
Impuesto sobre la Renta. Y debe decir: la base del calculo sera la Utilidad Contable antes de Impuesto
sobre la Renta.

Al 31 de octubre de 2017, la Compafiia registro en su contabilidad una provision de  Bs. S 10.164.248
segun lo establecido en la ley, a valores nominales.
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29)  Ley Organica del Deporte y Actividad Fisica

En Gaceta Oficial N0.39.741 de fecha 23/08/2011, fue publicada la Ley Organica del Deporte y
Actividad Fisica, que establece las bases para la educacion fisica, regular la promocién, la organizacion
y administracion del deporte y la actividad fisica como servicios publicos, asi como su gestion como
actividad econdmica con fines sociales.

En el Art. 66, se mencionan los proyectos y actividades de indole deportiva que se realicen en el marco
de:

a) Corresponsabilidad Social.
b) Ciencia y Tecnologia
¢) Uso llicito de las drogas, alcohol y tabaquismo

Deben ser previamente notificados al Ministerio del Poder Popular con competencia en Deporte.
En el art. 68, mencionan los aportes al Fondo nacional para el Desarrollo del Deporte:
El Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte estara constituido por los aportes realizados por:

a) Empresas publicas y privadas.
b) Donaciones del sector publico.

Monto del Aporte:

1) El aporte a cargo de las empresas sera del 1% sobre la Utilidad Neta o ganancia
contable anual, cuando ésta supere las 20.000 Unidades Tributarias.

2) Se realizaré de acuerdo a las normas que se establezcan en el Reglamento o en normas
establecidas por el Ministerio del Deporte.

3) El aporte no constituird un desgravamen al Impuesto sobre la Renta.
4) Se podra destinar hasta el 50% del aporte para:

a) La ejecucion de proyectos propios del contribuyente para el desarrollo de
actividades fisicas
b) Para el patrocinio del deporte.

Los lineamientos anteriores deberan ser actualizados cada dos afios y deberan promover la inversion en
actividades fisicas y deportivas en todas las disciplinas, asi como en deportes ancestrales.

Al 31 de octubre de 2017, la Compafiia registro en su contabilidad un pago de Bs.S 24,72 segun lo
establecido en la ley, a valores nominales respectivamente.

30) Ley Organica de Precios Justos

En Gaceta Oficial N° 40.787 del 12 de noviembre de 2015, se publicé el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley Organica de Precios Justos, dictado con la finalidad de establecer las normas para
determinar precios de bienes y servicios, margenes de ganancia, mecanismos de comercializacion y los
controles que se deben establecer para garantizar el acceso a estos. Dichas normas son aplicables a
todas las personas naturales y Juridicas, publicas o privadas que realicen actividades comerciales,
incluyendo las que se realizan a través de medios electrénicos. Se establecen como delitos el expendio
de bienes vencidos, la especulacion, el boicot, la venta de bienes bajo condicionamiento, el contrabando
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de extraccion, la usura, la difusion y alteracion fraudulenta de precios y la corrupcion entre particulares,
con penas de prision entre 3 y 18 afios y multas que van desde 200 hasta 50.000 U.T. Esta Ley deroga
el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Orgéanica de Precios Justos del afio 2014.

31)  Ley Constitucional de Precios Acordados.

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.342 de fecha 22 de noviembre de 2017, se publico la Ley
Constitucional de Precios Acordados, dictado con el objeto tiene por objeto establecer los principios y
bases fundamentales para el Programa de Precios Acordados, mediante el diadlogo y la
corresponsabilidad entre los sectores publico, privado, comunal, y de las trabajadoras y trabajadores, a
través del estimulo a la produccion, distribucién y comercializacion de los bienes y servicios que el
Ejecutivo Nacional declare como priorizados, considerando su estructura de costos, para garantizar el
acceso oportuno, suficiente y de calidad a los mismos dado su caréacter esencial para la vida, la
proteccion del pueblo y de todos los actores que intervienen en la produccion, distribucion y
comercializacion, todo ello en funcién de la estabilidad de los precios, la paz econémica y la defensa
integral de la Nacion.

Quedan derogadas todas las disposiciones que colidan con la presente Ley Constitucional. El
incumplimiento de los Precios Acordados seré sancionado de conformidad con lo previsto en el Decreto
con Rango, Valor y Fuerza de Ley Organica de Precios Justos, hasta tanto se cree el Sistema Integrado
de Seguimiento y Control para el Abastecimiento Soberano y Cumplimiento de la Politica de Precios.

32)  Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial del Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto Sobre la Renta

En Gaceta Oficial Extraordinario N° 6.210 del 30 de diciembre de 2015, la Presidencia de la Republica
dicto la reforma parcial del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Impuesto Sobre la Renta N°
20.163, promulgado en el afio 2014. Los articulos reformados son: 5° referido a la disponibilidad de los
ingresos; 32 sobre las deducciones autorizadas en un afio gravable; 52, el cual hace referencia a las
tarifas aplicables al enriquecimiento global anual.

Asimismo, se suprime del Capitulo I del Titulo IV, los articulos 56 y 57. Se reubican los articulos 58,
que pasa a ser el 56, dentro del Titulo I11; el articulo 86, que pasa a ser el 84 y el 195 pasa a ser el 193.

33)  Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto a las Grandes Transacciones
Financieras

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.210 del 30 de diciembre de 2015, fue publicado el Decreto N°
2.169 “Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto a las Grandes Transacciones
Financieras”, vigente a partir del 1 de febrero de 2016, el cual tiene por objeto la creaciéon de un
impuesto que grava las grandes transacciones financieras. La administracion, recaudacion, fiscalizacion
y control de este impuesto corresponde al Poder Publico Nacional.

Designacion a las instituciones del sector bancario como agentes de percepcion del Impuesto a las
Grandes Transacciones Financieras

En Gaceta Oficial N° 40.834 del 22 de enero de 2016, fue publicada por el Ministerio del Poder Popular
para Banca y Finanzas y el Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria
(SENIAT), la Providencia Administrativa SNAT/2016/0004, mediante la cual se designan a las
instituciones del sector bancario como agentes de percepcion del Impuesto a las Grandes Transacciones
Financieras.
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Normas relativas a la declaracion y pago del Impuesto a la las grandes Transacciones Financieras

En Gaceta Oficial N° 40.835 del 25 de enero de 2016, el Servicio Nacional Integrado de Administracion
Aduaneray Tributaria (SENIAT) publicé la Providencia Administrativa N° SNAT/2016/0005 de fecha
19 de enero de 2016, mediante la cual se establecen las normas relativas a la declaracion y pago del
Impuesto a la las grandes Transacciones Financieras.

34)  Régimen Cambiario

En fecha 23 de enero de 2003, se establecio en Venezuela un régimen de control cambiario, donde se
cred un sistema restringido para la compra y venta de divisas en el pais. Ese mercado restringido de
divisas fue desarrollado inicialmente en el Convenio Cambiario N° 1, el cual establece, entre otras
cosas, que el Banco Central de Venezuela (BCV) sera el 6rgano encargado de centralizar las
operaciones de compra y venta de divisas, las cuales deberan efectuarse de acuerdo con las condiciones
establecidas en el mismo Convenio, y con los requisitos, procedimientos y restricciones establecidas
por la Comision de Administracion de Divisas (CADIVI).

El BCV y el Ejecutivo Nacional, a través del Ministerio del Poder Popular para Economia y Finanzas,
han suscrito varios convenios cambiarios, en los cuales se han establecido los tipos de cambio oficiales
y las modalidades de obtencion de divisas.

Sistema de Transacciones con Titulos en Moneda Extranjera (SITME): En la Gaceta Oficial N° 39.439
de fecha 4 de junio de 2010; fue publicada la Resolucion N° 10-06-01, mediante la cual se fijan las
Normas Relativas a las Operaciones en el Mercado de Divisas a través del “Sistema de Transacciones
con Titulos en Moneda Extranjera (SITME)”, tomando en cuenta que el BCV publicara diariamente la
banda de precios en bolivares para la compra y para la venta de los titulos valores que se negocien a
través del sistema. Este sistema estuvo vigente hasta febrero de 2013.

Sistema Complementario de Administracion de Divisas (SICAD): En la Gaceta Oficial N° 40.134 de
fecha 22 de marzo de 2013, fue publicado el Convenio Cambiario N° 21, emanado del BCV, en el cual
se establece que el Organo Superior para la Optimizacion del Sistema Cambiario regulara los términos
y condiciones de las subastas especiales de divisas destinadas a cubrir importaciones para el sector real
de la economia nacional dirigidas a través del Sistema Complementario de Administracion de Divisas
(SICAD).

El 3 de julio de 2013, fue publicada la Resolucién N° 13-07-01 en la Gaceta Oficial ~ N° 40.200,
mediante la cual se dictan las Normas Generales del Sistema Complementario de Administracion de
Divisas (SICAD).

En la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.122 de fecha 23 de enero de 2014, fue publicado el Convenio
Cambiario N° 25, mediante el cual se fija al tipo de cambio resultante de la Gltima asignacion de divisas
realizadas a través del Sistema Complementario de Administracion de Divisas (SICAD) como el tipo
de cambio aplicable a las operaciones de venta de divisas destinadas a los conceptos que se indican a
continuacion: a) Efectivo con ocasion de viajes al exterior; b) Remesas a familiares residenciados en
el extranjero;
c) Pago de operaciones propias de la aeronautica civil nacional; d) Contratos de
arrendamiento y servicios, uso y explotacion de patentes, marcas, licencias y franquicias,
asi como para la importacion de bienes inmateriales; pago de contratos de arrendamiento
de redes; instalacion, reparacion y mantenimiento de maquinarias, equipos o software
importados correspondientes al sector de telecomunicaciones; e) Servicio publico de
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transporte aéreo internacional de pasajeros, carga y correo debidamente habilitadas por el
Ejecutivo Nacional; f) Inversiones internacionales y los pagos de regalias, uso y explotacion
de patentes, marcas, licencias y franquicias, asi como de contratos de importacion de
tecnologia y asistencia técnica.

Centro de Comercio Exterior (CENCOEX): En la Gaceta Oficial N° 40.305 de fecha 29 de noviembre
de 2013, fue publicado el Decreto N° 601, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley del Centro Nacional de Comercio Exterior y de la Corporaciéon Venezolana de Comercio
Exterior, cuyo objetivo es promover la diversificacion econdémica y la optimizacion del sistema
cambiario. ElI Convenio Cambiario N° 25 menciona que la coordinacion, administracion, control y
establecimiento de requisitos, procedimientos y restricciones que requiera la ejecucion de los convenios
cambiarios, corresponde al Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX).

En consecuencia, las competencias, facultades y demas potestades atribuidas a CADIVI mediante la
normativa que rige el régimen de administracion de divisas, seran asumidas progresivamente por el
CENCOEX. Asimismo, en el Convenio Cambiario N° 26 publicado en Gaceta Oficial Extraordinaria
N° 6.125 de fecha 10 de febrero de 2014, se establece que las subastas especiales de divisas llevadas a
cabo a través del SICAD seran administradas y dirigidas por el CENCOEX.

Convenio Cambiario N° 27 (SICAD 11): Publicado en la Gaceta Oficial N° 40.368 Ordinario, de fecha
10 de marzo de 2014, en el cual se establece, entre otros aspectos, lo siguiente: a) Las operaciones de
compra y venta en moneda nacional de divisas podran ser en efectivo o en titulos valores denominados
en moneda extranjera emitidos por la Republica, sus entes descentralizados o por cualquier otro ente
publico o privado, nacional o extranjero que estén inscritos y tengan cotizaciébn en mercados
internacionales;

b) Las personas naturales o juridicas privadas, dedicadas a la exportacion de bienes y servicios, podran
retener y administrar hasta el 60% del ingreso que perciban en divisas, en razén de las exportaciones
realizadas, para cubrir los gastos incurridos en virtud de la actividad exportadora, y el resto de las
divisas obtenidas seran vendidas al BCV, quien las adquirira al tipo de cambio de referencia a que
se refiere el Articulo 14 del Convenio

Cambiario, que rija para la fecha de adquisicion; c) Las operaciones de compra o venta de divisas
deberan hacerse por intermedio de bancos universales o bancos comerciales; bancos micro financieros
que sean autorizados por el BCV y el Ministerio para la Economia, Finanzas y Banca Publica (MEFBP);
la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria; las instituciones autorizadas para actuar en el mercado de
valores conforme a la Ley de Mercado de Valores; y cualquier otro determinado por el BCV vy el
MEFBP; d) Las instituciones operadoras no podran presentar cotizaciones de compra por cuenta propia,;
tampoco podran presentar cotizaciones de compra por cuenta de otras instituciones operadoras y no
podran presentar mas de una cotizacion de demanda en cada jornada por cliente; ) No se admitiran
cotizaciones de tasas inferiores al tipo de cambio oficial para la venta fijado de conformidad con
el Convenio Cambiario N° 14, es decir, Bs. 6,3 por dolar; y f) EI BCV publicara el tipo de
cambio de referencia, correspondiente al tipo de cambio promedio ponderado de las operaciones
transadas durante cadadia.

Tipo de cambio aplicables a PDVSA (Convenios Cambiarios N° 24 y N° 32): En Gaceta Oficial
N°40.324 de fecha 30 de diciembre de 2013, fue publicado el Convenio Cambiario N° 24, mediante el
cual se establece que el tipo de cambio aplicable para Petroleos de Venezuela, S.A. (PDVSA) y sus
empresas filiales, asi como las empresas mixtas creadas de conformidad con lo previsto en la Ley
Organica de Hidrocarburos, por la venta de divisas provenientes de actividades u operaciones distintas
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a la exportacion y/o venta de hidrocarburos, sera igual al tipo de cambio resultante a la Gltima asignacion
de divisas realizadas a través del Sistema Complementario de Administracion de Divisas (SICAD),
reducido a un 0,25%. Igual tipo de cambio aplicara a las operaciones de venta de divisas generadas por
las empresas de servicios que formen parte del Conglomerado Nacional Industrial y Petroleo, y las
derivadas de exportaciones mineras, asi como las divisas manejadas o percibidas por el Fondo de
Ahorro Popular a que se refiere el Decreto de Ley Organica relativo al Fondo de Ahorro Nacional de
la Clase Obrera y al Fondo de Ahorro Popular.

En la Gaceta Oficial N° 6.167 Extraordinario de fecha 30 de diciembre de 2014, fue publicado el
Convenio Cambiario N° 32, mediante el cual autoriza a Petroleos de Venezuela, S.A. (PDVSA) y sus
empresas filiales a vender divisas al Banco Central de Venezuela, proveniente de sus actividades de
exportacion y venta de hidrocarburos, a través de cualesquiera de los tipos de cambios oficiales a que
se contraen los convenios cambiarios vigentes.

Convenio Cambiario N° 33: En Gaceta Oficial Extraordinaria de la Republica Bolivariana de
Venezuela N°6.171 de fecha 10 de febrero de 2015, el Banco Central de Venezuela publicé el Convenio
Cambiario N° 33, que dicta las normas que regiran las Operaciones de Divisas en el Sistema Financiero
Nacional. A continuacion, se presenta un resumen de la informacidn en esta contenida:

 Auviso Oficial a las operadoras autorizadas para actuar a traves del Sistema Cambiario
Alternativo de Divisas (SICAD I1), donde se informa que partir del dia 12 de febrero de
2014, no se procesaran cotizaciones de compra y venta de divisas en efectivo o titulos
valores en moneda extranjera a traves de este sistema.

 La participacion de las instituciones bancarias, casas de cambio, operadores de valores
autorizados y de la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria como intermediarios
cambiarios en cualquiera de los mercados de divisas y de titulos valores en moneda
extranjera existentes o que se desarrollen, estara regulada en los respectivos convenios
cambiarios, asi como por las autorizaciones particulares que impartan de manera
conjunta el Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanzas y Banca Publica y el
Banco Central de Venezuela.

« Los tipos de cambio de negociacion de divisas por montos de al menos US$ 3.000 y los
de las operaciones de negociacion de titulos en moneda extranjera, seran aquellos que
libremente acuerden las partes intervinientes en la operacion.

« Todos los dias, el Banco Central de Venezuela publicara en su pagina web, el tipo de
cambio de referencia correspondiente al tipo de cambio promedio ponderado de las
operaciones transadas durante cada dia.

- El tipo de cambio aplicable a las operaciones cambiarias al menudeo sera el tipo de
cambio de referencia publicado por el Banco Central de Venezuela. Para la compra, el
tipo de cambio sera 0,25% inferior al de venta.

« Todos los operadores cambiarios deberan anunciar en sus oficinas el tipo de cambio de
referencia y hacer de conocimiento publico en general, a traves de avisos disponibles en
sus oficinas, el porcentaje o monto aplicable por concepto de comision.

 Pueden participar como operadores todos los bancos universales, asi como los bancos
micro-financieros que sean autorizados por el Ministerio del Poder popular de

66



Economia, Finanzas y Banca Publica y el Banco Central de Venezuela.

« Losddlares a ser transados deben estar en las cuentas en dolares en Venezuela o provenir
de cuentas del mismo banco en el exterior.

« En los casos en que la institucion bancaria intermediaria detente un excedente de oferta
en divisas, este debera ser ofrecido al Banco Central de Venezuela, el cual se reserva el
derecho de adquirir la totalidad o parte de la oferta no colocada.

- Las operaciones seran spot (de contado) y se liquidaran al segundo dia habil
inmediatamente siguiente al pacto. Cabe destacar, que la liquidacion de las divisas se
efectuard en las cuentas en moneda extranjera en Venezuela.

- Las operaciones al menudeo las pueden realizar sélo personas naturales, segun los
siguientes montos limites:

» US$ 300 diarios o su equivalente en otra divisa. Pero cuando la operacion tenga por
objeto billetes extranjeros, el limite serd de US$ 200 diarios o su equivalente en otra
divisa.

» US$ 2.000 por mes o su equivalente en otra divisa. Las personas naturales podrian
comprar US$ 300 seis dias al mes y los restantes US$ 200 un septimo dia, con lo que
se cubriria el monto mensual maximo de US$ 2.000.

» US$ 10.000 por afio calendario o su equivalente en otra divisa. Las personas naturales
podrian comprar US$ 300 seis dias al mes y los restantes US$ 200 un séptimo dia
durante 5 meses, con lo que se cubriria el monto anual maximo de US$ 10.000.

> Se fija en US$ 300 el monto minimo a partir del cual los bancos universales podran
efectuar, por persona natural, operaciones de venta de divisas en el mercado de
menudeo. De esto se deriva que montos menores se deberan transar en las casas de
cambio.

- Las personas naturales deben indicar el origen y destino licito de los fondos transados.

- Las transacciones hechas en bancos universales, se ejecutaran en las cuentas en bolivares
y doblares de esas instituciones.

« Personas naturales no residentes en Venezuela podran vender sus divisas en el mercado
al menudeo. Estas personas podran comprar divisas hasta por el 25% de las ventas de
divisas que habian realizado.

 Se podran transar titulos emitidos o por emitirse en divisas por la Republica, sus entes
descentralizados o por cualquier otro ente, publico o privado, nacional o extranjero, que
tengan cotizacion en mercados internacionales regulados.

» Las operaciones solo podran realizarse a través de la Bolsa Publica de Valores
Bicentenaria y la custodia de los titulos que se negocien en este mercado correspondera
al Banco Central de Venezuela.

- Laliquidacion de las divisas se efectuara en cuentas en moneda extranjera en el sistema
financiero nacional.

Los operadores de valores autorizados podran adquirir y mantener en cartera propia, de manera
transitoria y Unicamente para ser destinados a la realizacion de las operaciones a las que se refiere el
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presente Capitulo, titulos valores, incluyendo titulos de la deuda publica nacional. La Superintendencia
Nacional de Valores (SUNAVAL) determinara los términos y condiciones.

Convenio Cambiario N° 35: En Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 40.865 de
fecha 9 de marzo de 2016, el Banco Central de Venezuela publico el Convenio Cambiario N° 35, que
establece las normas que regiran las operaciones del régimen administrado de divisas. A continuacion,
los aspectos mas importantes:

- Se establece un tipo de cambio protegido llamado DIPRO, cuya tasa sera de Bs. 10 y se
aplicara para el pago de las importaciones de los bienes determinados en el listado de
rubros pertenecientes a los sectores de alimentos y salud, asi como de las materias primas
e insumos asociados a la produccion de estos sectores.

- El listado de los codigos arancelarios de los bienes que se importaran a la tasa protegida,
sera publicado por el Centro Nacional Exterior (CENCOEX) y se revisara
periddicamente.

 El tipo de cambio DIPRO aplicara para pensiones, jubilaciones, salud, deportes, cultura,
investigaciones cientificas, casos de especial urgencia, solicitudes de los organismos
publicos y estudiantes.

« Las asignaciones de divisas para cursar actividades académicas en el exterior, se
realizaran a través de los programas dispuestos por el Ejecutivo Nacional, en funcién de
sus politicas, planes, programas y proyectos, conforme al Plan Nacional Econémico y
Social de Desarrollo.

 Petroleos de Venezuela (Pdvsa) y sus empresas filiales, asi como las empresas mixtas,
podran vender las divisas de sus operaciones, inversiones y otras transacciones
financieras se podran hacer a cualquiera de los dos tipos de cambio establecidos.

« Se establece un tipo de cambio flotante llamado Divisas Complementarias (DICOM)
cuya tasa sera flotante y aplicara para los pagos con tarjetas de créditos en el exterior,
efectivo para nifios y adolescentes, representaciones diplomaticas, exportaciones y todas
aquellas no previstas expresamente en el convenio.

« Lasliquidaciones de divisas aprobadas antes de la entrada en vigencia del convenio seran
a la tasa que corresponda para esa fecha.

« El mercado alternativo de divisas seguira vigente (tasa Simadi) por un plazo maximo de
30 dias, cuando seran sustituidos.

Convenio Cambiario N° 38: En Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 41.156 de
fecha 23 de mayo de 2017, el BCV informo al publico en general el limite maximo de comision que
los operadores cambiarios autorizados podran cobrar a sus clientes o usuarios personas juridicas, por
las operaciones de compra que realicen con ocasion de su participacion en las subastas de divisas,
estableciéndose la misma hasta el 0,25% del monto en moneda nacional de la operacion de compra de
moneda extranjera realizada. Asimismo, prohibi6 el cobro de comisiones, tarifas y/o recargos con
motivo de la recepcion y/o registro de posturas de compra o ventas de moneda extranjera, realizadas
por personas naturales y juridicas, a través de las subastas de divisas a que se refiere el Convenio
Cambiario N° 38; asi como quedan excluidas del ambito de aplicacion de este Aviso Oficial, aquellas
comisiones, tarifas o recargos que cobren las instituciones bancarias extranjeras con ocasién de
transacciones ejecutadas en virtud de operaciones pactadas en las aludidas subastas.

En Gaceta Oficial N° 41.329 de fecha 26 de enero de 2018 se publica el Convenio Cambiario N° 39 en
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el cual se indican las Normas que regiran las operaciones en moneda extranjera en el sistema financiero
nacional, en el cual se establece lo siguiente:

e Convenio Cambiario N° 39 del 26 de enero de 2018, emitido por el BCV, relativo a las
“Normas que regiran las operaciones de monedas extranjeras en el Sistema Financiero
Nacional”.

e El valor del tipo de cambio en bolivares resultante de la subasta, sera el menor precio
propuesto por las personas juridicas demandantes de moneda extranjera que resultare
adjudicado, es decir, el valor marginal sobre las demandas adjudicadas a las personas
juridicas.

e Las personas naturales o juridicas interesadas en ofertar o adquirir monedas extranjeras a
través del Sistema de Tipo de Cambio Complementario Flotante de Mercado (DICOM),
deberdn presentar sus posturas directamente a través de la pagina www.dicom.gob.ve;
declarando la causa que les da origen y el destino de los fondos.

e La cantidad minima por postura de demanda y oferta, a ser canalizadas a traves del
Sistema de Tipo de Cambio Complementario Flotante de Mercado (DICOM), sera
determinado en la convocatoria que para ese acto se publique.

o El listado de las personas naturales y juridicas; asi como las cantidades adjudicadas de
monedas extranjeras, sera publicado en la pagina web del Banco Central de Venezuela,
asi como en la pagina www.dicom.gob.ve, del Sistema de Tipo de Cambio
Complementario Flotante de Mercado (DICOM), correspondiente a cada subasta
realizada. El tipo de cambio vigente sera el de la Gltima subasta.

e Las personas juridicas que adquieran moneda extranjera a través del Sistema de Tipo de
Cambio Complementario Flotante de Mercado (DICOM), aplicardn como base de célculo
para su estructura de costos y demas fines, la tasa de cambio resultante de esa subasta.

35)  Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos

Mediante Decreto N° 2.617 de fecha 30 de diciembre de 2015, en el cual se reforma la Ley de Régimen
Cambiario y sus llicitos, publicada en la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.210, se establece que las
personas que destinen las divisas obtenidas a través de los mecanismos oficiales para fines distintos a
los gque motivaron su solicitud, o los declarados en ella, seran sancionados con prision de entre 3y 7
afios y con multas equivalentes a 10 Unidades Tributarias (10 U.T.), se amplian las penas de carcel para
quienes cometan delitos cambiarios y se aumentan las multas que deberan pagar los infractores.

Asi mismo, la pena para quienes obtengan divisas por medio de un engafio, alegando causas falsas o
valiéndose de cualquier otro medio fraudulento, serd de entre 4 y 8 afios de cércel y una multa
equivalente a 12 Unidades Tributarias (12 U.T.), vigente para la fecha de la sentencia condenatoria por
cada dolar recibido o su equivalente en otra divisa, segun el articulo 21.

De la misma manera, las sanciones se extienden para quienes participen en la elaboracion de cualquier
engafo o artificio, para difundir via electronica, television, radio o comunicacion de cualquier tipo,
escrito, sefiales, imagenes o sonidos, informacion falsa o fraudulenta, referida al tipo de cambio
aplicable a las divisas en la Republica. Para este delito la pena sera de 10 a 15 afios de prision.

En Gaceta Oficial N° 41.452 de fecha 02 de agosto de 2018 por Decreto Constituyente, se deroga esta
ley, el documento sefiala en su articulo nimero uno que el decreto tiene por objeto establecer la
derogatoria del Régimen Cambiario y sus llicitos "con el propdsito de otorgar a los particulares, tanto
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a personas naturales como juridicas, nacionales o extranjeras, las mas amplias garantias para el
desempefio de su mejor participacion en el modelo de desarrollo socio-econémico productivo del pais™.

No obstante, en su articulo 3 se establece que en virtud de la naturaleza lesiva del patrimonio publico
de delitos econdmicos previstos en los articulos 21 y 23 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
del Régimen Cambiario y sus llicitos, y en aras de evitar su impunidad, no se aplicara la excepcion de
retroactividad de la ley mas favorable a los casos ocurridos hasta la fecha, es decir, que quienes fueron
acusados de cometer ilicitos cambiarios seguiran siendo juzgados.

Que con este decreto se autorizard a las casas de cambio hacer operaciones en divisas de forma
transparente, legal y segura.

36)  Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Inamovilidad Laboral

En Gaceta Oficial Extraordinario N° 6.207, se publico el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Inamovilidad Laboral dictado por el Presidente de la Republica, el cual, ordena la inamovilidad de los
trabajadores por un lapso de tres (3) afios, contados a partir del pasado 28 de diciembre de 2015. En
consecuencia, y como garantia de la estabilidad en el proceso social de trabajo, no se podran realizar
despidos sin causa justificada y con apego a los procedimientos establecidos en la legislacién laboral,
de conformidad con lo establecido en el Articulo 422 de la Ley Orgénica del Trabajo, los Trabajadores
y las Trabajadoras (LOTTT). Asimismo, estan sujetos a la aplicacion de este Decreto: Los trabajadores
a tiempo indeterminado, después de 1 mes al servicio de un patrono; los trabajadores contratados, por
el tiempo previsto en el contrato y los trabajadores contratados para una obra determinada, mientras no
concluya su obligacion. Asimismo, quedan exceptuados los trabajadores que ejerzan cargos de
direccién y de temporada u ocasionales.

37)  Decreto de Emergencia Econdmica

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.298 de fecha 13 de mayo de 2017, la Presidencia de la Republica,
emitié el Decreto N° 2.849, mediante el cual se declara el Estado de Excepcion y de Emergencia
Econdmica en todo el territorio Nacional, dadas las circunstancias extraordinarias en el &mbito social,
econdmico y politico, que afectan el Orden Constitucional, la paz social, la seguridad de la Nacidn, las
instituciones publicas y a las ciudadanas y los ciudadanos habitantes de la RepuUblica, a fin de que el
Ejecutivo Nacional adopte las medidas urgentes, contundentes, excepcionales y necesarias, para
asegurar a la poblacion el disfrute pleno de sus derechos, preservar el orden interno, el acceso oportuno
a bienes, servicios, alimentos, medicinas y otros productos esenciales para la vida. Dadas las
circunstancias extraordinarias en el ambito social, econémico y politico que afectan el orden
constitucional y de Emergencia Econémica en todo el territorio nacional de conformidad con la
Constitucién de la Republica Bolivariana de Venezuela y su ordenamiento juridico, por un lapso de 60
dias”, prorrogables por sesenta

(60) dias mas de acuerdo al procedimiento constitucional, todo ello en adopcion de las medidas
oportunas que permitan atender, eficazmente, la situacion excepcional, extraordinaria y coyuntural por
la cual atraviesa la economia venezolana.

En Gaceta Oficial Ordinaria N° 41.074 del 13 de enero de 2017, la Presidencia de la Republica, emitid
el Decreto N° 2.667, mediante el cual se declara “El Estado de Excepcion Constitucional dadas las
circunstancias extraordinarias en el ambito social, econémico y politico que afectan el orden
constitucional y de Emergencia Econdmica en todo el territorio nacional de conformidad con la
Constitucién de la Republica Bolivariana de Venezuela y su ordenamiento juridico, por un lapso de 60
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dias”, prorrogables por sesenta (60) dias mas de acuerdo al procedimiento constitucional, todo ello en
adopcion de las medidas oportunas que permitan atender, eficazmente, la situacion excepcional,
extraordinaria y coyuntural por la cual atraviesa la economia venezolana.

En Gaceta Oficial N° 41.521 de fecha 9 de noviembre de 2018, fue publicado el Decreto N° 3.655 de
la Presidencia de la Republica mediante el cual se prorroga por sesenta (60) dias, el plazo establecido
en el Decreto N° 3.610, de fecha 10 de septiembre de 2018, en el cual se declara el Estado de Excepcidn
y de Emergencia Econdmica, en todo el territorio nacional.

DECRETO Articulo 1°. Se prorroga el Estado de Excepcion y de Emergencia Econdmica por sesenta
(60) dias, Decretado bajo el N° 3.610, de fecha 10 de septiembre de 2018, publicado en la Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 41.478, de fecha 10 de septiembre de 2018,
reimpreso en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 41.485, de fecha 19 de
septiembre de 2018, dadas las circunstancias extraordinarias en el &mbito social, econdémico y politico,
que afectan el Orden Constitucional, la paz social, la seguridad de la Nacion, las Instituciones Publicas,
a las Ciudadanas y los Ciudadanos habitantes de la Republica, a fin de que el Ejecutivo Nacional adopte
las medidas urgentes, contundentes, excepcionales y necesarias, para asegurar a la poblacion el disfrute
pleno de sus derechos, preservar el orden interno, el acceso oportuno a bienes, servicios, alimentos,
medicinas y otros productos esenciales para la vida; visto que subsiste la situacion excepcional,
extraordinaria 'y coyuntural por la cual atraviesa la economia venezolana; a fin de que el Poder Ejecutivo
pueda seguir brindando proteccion a las venezolanas y los venezolanos contra la guerra econémica.

Articulo 2°. Este Decreto que prorroga el Estado de Excepcién y de Emergencia Econdmica, entrara
en vigencia a partir del 10 de noviembre de 2018.

38)  Unidad Tributaria

En la Gaceta Oficial Extraordinaria, N° 6.287, de fecha 24 de febrero de 2017, el Ministerio del Poder
Popular de Economia y Finanzas, y el Servicio Nacional Integrado de Administracién Aduanera y
Tributaria (SENIAT), publican la Providencia Administrativa N° SNAT/2017/0003, mediante la cual
se dicta lo siguiente:

“Articulo 1. Se reajusta la Unidad Tributaria de CIENTO SETENTA Y SIETE BOLIVARES (Bs.
177) a TRESCIENTOS BOLIVARES (Bs. 300).

Articulo 2. En los casos de tributos que se liquiden por periodos anuales, la unidad tributaria
aplicable sera la que esté vigente durante por lo menos ciento ochenta y tres (183) dias continuos
del periodo respectivo, y para los tributos que se liquiden por periodos distintos al anual, la unidad
tributaria aplicable sera la que esté vigente para el inicio del periodo, todo de conformidad con
lo establecido en el Paragrafo Tercero del articulo 3° del Cédigo Organico Tributario.

Articulo 3. La presente Providencia Administrativa entrara en vigencia a partir de su publicacion
en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela”.
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Durante el periodo se ajusté la U.T
01 de marzo de 2018, G.O. N° 41.388, se ajusta la U.T de Bs. 300 a
Bs.500.
02 de mayo de 2018 G.O N° 41.388, se ajusta la U, T de Bs.500 a Bs.
850

21de junio de 2018 G.O N° 41.424, se ajusta la U.T de Bs. 850 a  Bs. 1.200.000.

En Gaceta Oficial N° 41.479 de fecha 11 de septiembre de 2018 fue publicada una Providencia del
Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT) mediante la cual se
reajusta la Unidad Tributaria en Diecisiete Bolivares Soberanos (Bs. S. 17,00). PROVIDENCIA
ADMINISTRATIVA Articulo 1°. Se reajusta la Unidad Tributaria en DIECISIETE BOLIVARES
SOBERANOS (Bs. S. 17,00).

Articulo 2°. El valor de la Unidad Tributaria establecido en esta Providencia Administrativa solo podra
ser utilizado como Unidad de Medida para la determinacion de los Tributos Nacionales cuya
recaudacion y control sean de la competencia del Servicio Nacional Integrado de Administracion
Aduaneray Tributaria, asi como de las sanciones impuestas por este Servicio, no pudiendo ser utilizada
por otros 6rganos y entes del poder publico para la determinacion de beneficios laborales o de tasas y
contribuciones especiales derivados de los servicios que prestan. Articulo 3°. La presente Providencia
Administrativa entrara en vigencia a partir de la fecha de su publicacion en la Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela.

39)  Aumento del Salario Minimo Nacional Mensual

En Gaceta Oficial N° 6.354 de fecha 31 de diciembre de 2017, fue publicado el Decreto N° 3.232, de la
Presidencia de la Republica, mediante el cual se incrementa en un cuarenta por ciento (40%), el salario
minimo mensual obligatorio en todo el territorio de la Republica Bolivariana de Venezuela, para los
trabajadores y las trabajadoras que presten servicios en los sectores publicos y privados, quedando
fijado en la cantidad de doscientos cuarenta y ocho mil quinientos diez bolivares con cuarenta
y un céntimos (Bs.248.510,41) mensuales a partir del 01 de enero de 2018

En Gaceta Oficial N° 41.231 de fecha 7 de septiembre de 2017, se publicael Decreto N° 3.068, en el
cual, la Presidencia de la Republica en el Marco del Estado de Excepcién y de Emergencia Econdmica,
mediante Decreto N° 61, se incrementa un cuarenta por ciento (40%) el salario minimo nacional
mensual obligatorio en todo el territorio de la Republica Bolivariana de VVenezuela, para los trabajadores
y las trabajadoras que presten servicios en los sectores publicos y privados, estableciéndose la cantidad
de ciento treinta y seis mil quinientos cuarenta y cuatro bolivares con 18 céntimos (Bs. 136.544,18)
mensuales.

Asimismo, se fija un aumento del salario minimo mensual obligatorio para los y las adolescentes
aprendices, de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo 1, Titulo V del Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras (LOTTT), estableciéndose
en la cantidad de ciento dos mil cuatrocientos ocho bolivares con catorce céntimos (Bs. 102.408,14)
mensuales a partir del 1 de septiembre de 2017.

En Gaceta Oficial N° 6.313 Extraordinario de fecha 2 de julio de 2017, se publica el Decreto N° 2.966,
en el cual, la Presidencia de la Republica en el Marco del Estado de Excepcion y Emergencia
Econdmica, publica el Decreto N° 37, aumentando en un cincuenta por ciento (50%) el salario minimo
nacional mensual obligatorio en todo el territorio de la Republica Bolivariana de Venezuela, para las
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trabajadoras y los trabajadores que presten servicios en los sectores publicos y privados,
estableciéndose la cantidad de noventa y siete mil quinientos treinta y un bolivares con cincuenta y seis
centimos (Bs. 97.531,56).

Asimismo, se fija un incremento del salario minimo nacional mensual obligatorio en todo el territorio
de la Republica Bolivariana de Venezuela para las y los adolescentes aprendices por la cantidad de
setenta y dos mil quinientos treinta y dos bolivares con cuarenta y cuatro céntimos (Bs. 72.532,44)
mensuales.

Adicionalmente a lo establecido en el articulo 1° del presente Decreto, se otorga a las y los pensionados
por el Instituto Venezolano de los Seguros Sociales (IVSS) que perciban el equivalente a un salario
minimo un Bono Especial de Guerra Econdmica del treinta por ciento (30%), equivalente a la cantidad
de veintinueve mil doscientos cincuenta y nueve bolivares con cuarenta y siete céntimos (Bs.
29.259,47) mensuales. Este Decreto entra en vigencia a partir del 1 de julio de 2017.

En Gaceta Oficial N° 6.296 Extraordinario de fecha 02 de mayo de 2017, mediante Decreto N° 26, en
el Marco del Estado de Excepcion y Emergencia Econdmica, se aumenta en un sesenta por ciento (60%)
el salario minimo nacional mensual obligatorio en todo el territorio de la Republica Bolivariana de
Venezuela, para los trabajadores y las trabajadoras que presten servicios en los sectores publicos y
privados, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 2° de este Decreto, a partir del 1° de mayo de 2017,
estableciéndose la cantidad de SESENTA Y CINCO MIL VEINTIUNO (Sic) BOLIVARES CON
CUATRO CENTIMOS (Bs. 65.021,04).

Asimismo, se fija un aumento del salario minimo nacional mensual obligatorio para los y las
adolescentes aprendices, de conformidad con lo establecido en el Capitulo I, Titulo V del Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras, por la
cantidad de CUARENTA Y OCHO MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y CUATRO BOLIVARES
CON NOVENTA

CENTIMOS (Bs. 48.358, 96) mensuales.

En Gaceta Oficial N° 41.070 de fecha 9 de enero de 2017, fue publicado el Decreto N° 2.660 de la
Presidencia de la Republica, mediante el cual se aumenta en un cincuenta por ciento (50%) el salario
minimo nacional mensual obligatorio en todo el territorio de la Republica Bolivariana de Venezuela,
para los trabajadores y las trabajadoras que presten servicios en los sectores publicos y privados, sin
perjuicio de lo dispuesto en el articulo 2 de este Decreto, a partir del 1° de enero de 2017, por la cantidad
de cuarenta mil seiscientos treinta y ocho bolivares con quince céntimos (Bs. 40.638,15) mensuales.

De acuerdo a la Gaceta Oficial N° 41.472 del 31 Agosto 2018 los salarios minimos se establecen en
Bs.S 1.800,00 mensuales a partir del 1 de septiembre, mientras que los Cestaticket Socialistas se fijaron
en Bs.S 180,00.

El decreto N° 3.601 reza lo siguiente “se incrementa el salario minimo mensual obligatorio en todo el
territorio de la Republica Bolivariana de Venezuela, para las trabajadoras y los trabajadores que presten
servicios en los sectores publico y privado, el cual se fija en la cantidad de un mil ochocientos
Bolivares Soberanos exactos (Bs.S 1.800,00) mensuales, a partir del 1 de Septiembre de 2018”.

Mientras que el decreto N° 3.602, hace referencia al incremento de los Cestaticket fijandolos en un total
de Bs.S 180,00.
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Los detalles de ambos decretos se encuentran en la Gaceta Oficial Extraordinaria nimero 6.403, de la
misma fecha.

Se decretd el aumento del salario minimo, anclado al criptoactivo Petro, que entr6 en vigencia el
primero de septiembre y cuyo primer pago se realizara el proximo 07 de septiembre.

40)  Creacion de la Superintendencia de la Criptoactivos y Actividades Conexas
Venezolana.

En la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.346 del 8 de diciembre de 2017, fue publicado el Decreto de
la Presidencia de la Republica N° 3.196 de esa misma fecha, mediante el cual se autoriza la creacién
de la Superintendencia de los Criptoactivos y Actividades Conexas Venezolana; se establecen las
condiciones reglamentarias para la compra/venta de activos financieros, aplicacion, uso y desarrollo de
tecnologias Blockchain (cadena de bloques), mineria, desarrollo de nuevas criptomonedas en el pais;
asimismo, se define que la criptomoneda venezolana el Petro, se trata de petréleo venezolano cotizado
en la cesta OPEP, asi como otros productos basicos, entre ellos el oro, diamante, coltan y el gas. Cada
unidad del Petro tendrd como respaldo fisico un contrato de compra/venta por un barril de petréleo de
la cesta de crudo venezolano o cualquier producto basico que decida la Nacion y el tenedor de los Petro
podré realizar el cambio del valor de mercado del criptoactivo por el equivalente de otra criptomoneda
0 en bolivares, al tipo de cambio de mercado publicado por la casa de intercambio criptoactivo nacional
0 por una moneda fiduciaria en los intercambios internacionales.

e Criptomoneda Venezolana “El Petro”

El 30 y 31 de enero de 2018, el presidente de la Republica Bolivariana de Venezuela y la
Superintendencia de los Criptoactivos y Actividades Conexas Venezolana, firmé y difundio,
respectivamente, el “white paper” oficial de la criptomoneda venezolana el Petro (PTR), de cuyos
aspectos relevantes se mencionan los que siguen:

El PTR es un criptoactivo soberano respaldado y emitido por la Republica Bolivariana de Venezuela
sobre una plataforma de cadena de bloques federada, que tiene tres facetas:

e Medio de intercambio: Puede ser usado para adquirir bienes o servicios y es canjeable
por dinero fiduciario y otros criptoactivos o criptomonedas a través de casas de
intercambio digitales.

e Plataforma digital: Puede ejercer las funciones de una representacion digital de
mercancias y/o materias primas (e-commodity) y servird como andamio para crear
otros instrumentos digitales orientados al comercio y las finanzas nacionales e
internacionales.

e Instrumento de ahorro e inversion: Su valor estable alentard su uso como reserva de
valor e inversion financiera.

e La Republica Bolivariana de Venezuela garantiza que aceptara el PTR como forma
de pago de impuestos, tasas, contribuciones y servicios publicos nacionales, tomando
como referencia el precio del barril de la cesta venezolana del dia anterior, con un
descuento porcentual igual a Dv (equivalente a la tasa de descuento vigente a la que
el Estado vende el PTR, que, como minimo, sera de 10%). Estos se aceptaran en
bolivares a la tasa de cambio resultante de las operaciones de las casas de cambio
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autorizadas, determinadas por mecanismos de mercado y de conformidad con las
disposiciones legales emitidas por las autoridades competentes de la Republica.

e El gobierno de Venezuela se compromete a promover el uso del PTR en el mercado
interno y a realizar esfuerzos para estimular su aceptacion en el todo el mundo, a
través de las siguientes iniciativas, entre otras:

v Promover el intercambio del PTR en casas de intercambio de criptomonedas
internacionales.

v Promover el uso por parte de PDVSA (empresa petrolera venezolana) y otras
empresas publicas y mixtas, asi como también, por parte de los entes publicos
nacionales y gobiernos regionales y locales.

v" Estimular el pago de compromisos y beneficios laborales extraordinarios en PTR,
asi como también, de prestaciones sociales acumuladas, previa aprobacion
individual del trabajador.

v Establecimiento de la legalidad de la contabilizacién del PTR como un activo,
tomando como referencia el valor de mercado en bolivares del instrumento.

v" Posibilidad de otorgamiento de incentivos fiscales a las empresas prestadoras de
bienes y servicios presentes en Venezuela, que incorporen el uso del PTR a sus
operaciones comerciales.

v" Proyectar y estimular la demanda internacional del PTR y promover el uso de la
plataforma de este, mediante el establecimiento de mecanismos de incorporacion
del criptoactivo en sus relaciones con empresas petroleras extranjeras con
presencia nacional y en las relaciones comerciales internacionales de PDVSA 'y
otras empresas y servicios estatales.

41)  Ajuste del Pago del Cestaticket Socialista para los Trabajadores y Trabajadoras

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.354, de fecha 31 de diciembre de 2017, fue publicado el Decreto
N° 3.233 de la Presidencia de la Republica, mediante el cual se ajusta la base de calculo para el pago
del Cestaticket Socialista para los trabajadores y las trabajadoras que presten servicios en los sectores
publico y privado, a sesenta y un Unidades Tributarias (61 U.T.) por dia, a razon de treinta (30) dias
por mes, pudiendo percibir hasta un méximo del equivalente a mil ochocientos treinta Unidades
Tributarias (1.830 U.T.) al mes, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 7° del Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley del Cestaticket Socialista para los Trabajadores y Trabajadoras.

En Gaceta Oficial N° 41.231 de fecha 7 de septiembre de 2017, se publica el Decreto N° 3.069, en el
marco del Estado de Excepcidn y de Emergencia Econdmica, mediante en el cual se incrementa la base
de calculo y modalidad para el pago del beneficio del Cestaticket Socialista para los Trabajadores y las
Trabajadoras que presten servicios en los sectores publico y privado, a veintiin Unidades Tributarias
(21 U.T.) por dia, a razdn de treinta (30) dias por mes. Debiendo cada trabajador percibir mensualmente
por este concepto el equivalente, en Bolivares, a seiscientas treinta Unidades Tributarias (630 U.T.),
sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo 7° del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del
Cestaticket Socialista para los Trabajadores y Trabajadoras a partir del 1 de septiembre de 2017.

Asimismo, se establece en el articulo 5° de la presente norma, que las entidades de trabajo de los
sectores publico y privado que mantienen en funcionamiento el beneficio establecido en el articulo 4°,
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numerales 1 al 14 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Cestaticket Socialista para los
Trabajadores y Trabajadoras, deberan otorgar dicho beneficio en efectivo o mediante depdsito en la
cuenta némina de acuerdo con lo establecido en el articulo 3° de este Decreto.

En Gaceta Oficial N° 6.313 Extraordinario de fecha 2 de julio de 2017, se publica el Decreto N° 2.967,
en el cual, la Presidencia de la Republica en el Marco del Estado de Excepcion y Emergencia
Econdmica, anuncia el Decreto N° 38, mediante el cual se incrementa la base de célculo para el pago
del beneficio del Cestaticket Socialista para las trabajadoras y los trabajadores que presten servicios en
los sectores publico y privado, a diecisiete Unidades Tributarias (17 U.T.) por dia, a razén de treinta
(30) dias por mes, pudiendo percibir hasta un méaximo del equivalente a quinientas diez Unidades
Tributarias (510 U.T.) al mes, estableciéndose la cantidad de ciento cincuenta y tres mil bolivares con
cero céntimos (Bs. 153.000,00) mensuales, a partir el 1° de julio de 2017.

Asimismo, se establece en el articulo 5° de la presente norma, que las entidades de trabajo de los
sectores publico y privado que mantienen en funcionamiento el beneficio establecido en el articulo 4°,
numerales 1 al 14 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Cestaticket Socialista para los
Trabajadores y Trabajadoras, deberan otorgar dicho beneficio en efectivo o mediante deposito en la
cuenta ndmina de acuerdo con lo establecido en el articulo 3° de este Decreto.

En Gaceta Oficial N° 6.287 Extraordinario de fecha 24 de febrero de 2017, el Ministerio del Poder
Popular de Economia y Finanzas y el Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y
Tributaria (SENIAT), publican la Providencia Administrativa N° SNAT/2017/0003, mediante la cual
se ajusta el valor de la Unidad Tributaria de Bs. 300,00. Por lo tanto, la base de calculo para el pago
del Cestaticket Socialista para los trabajadores y las trabajadoras que presten servicios en los sectores
publicos y privados, a doce Unidades Tributarias (12 U.T.) por dia, a razon de treinta (30) dias por mes,
pudiendo percibir hasta un maximo del equivalente a cuarenta y cinco Unidades Tributarias (45
U.T.), equivalente a la cantidad de ciento ocho mil bolivares (Bs. 108.000), tal y como lo
establece el articulo 7 (Monto minimo del cestaticket socialista) del Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley del Cestaticket Socialista para los Trabajadores y Trabajadoras N° 2.066, publicado en la
Gaceta Oficial Ordinaria N° 40.773 del 23 de octubre de 2015.

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.403 de fecha 31 de agosto de 2018, fue publicado el Decreto N°
3.602 de la Presidencia de la Republica, mediante el cual se fija el Cestaticket Socialista mensual para
los trabajadores y las trabajadoras que presten servicios en los sectores publico y privado, en la cantidad
de ciento ochenta Bolivares Soberanos (Bs.S 180,00). DECRETO N° 73 EN EL MARCO DEL
ESTADO DE EXCEPCION Y DE EMERGENCIA ECONOMICA, MEDIANTE EL CUAL SE
INCREMENTA EL BENEFICIO DEL CESTATICKET SOCIALISTA.

Articulo 1°. Se fija el Cestaticket Socialista mensual para las trabajadoras y los trabajadores que presten
servicios en los sectores publico, y privado, en la cantidad de CIENTO OCHENTA BOLIVARES
SOBERANOS (Bs.S 180,00), sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 7° del Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley del Cestaticket Socialista para los trabajadores y las trabajadoras.

Articulo 2°. Las entidades de trabajo de los sectores publico y privado, ajustaran de conformidad con
lo establecido en el articulo 1° de este Decreto el beneficio de alimentacion Cestaticket Socialista a
todos los trabajadores y los trabajadores a su servicio.

Articulo 3°. Las empleadoras y empleadores del sector publico y del sector privado pagaran
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mensualmente a cada trabajadora y trabajador el monto por concepto de Cestaticket Socialista a que
refiere el articulo 1° de este Decreto sin perjuicio de lo establecido en el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley del Cesta ticket Socialista para los Trabajadores y Trabajadoras, y considerando que el
mismo no tiene incidencia salarial alguna, no pudiendo en consecuencia efectuarse deducciones sobre
este, salvo las que expresamente autorice el trabajador para la adquisicion de bienes y servicios en el
marco de los programas y misiones sociales para la satisfaccion de sus necesidades.

Articulo 4°. El ajuste mencionado en el articulo 1° de este Decreto, es de obligatorio cumplimiento por
parte de las empleadoras y los empleadores en todo el territorio de la Republica Bolivariana de
Venezuela, independientemente del nimero de trabajadores a su cargo.

Articulo 5°. Las entidades de trabajo de los sectores publico y privado que otorgan a sus trabajadoras y
trabajadores el beneficio de cestaticket socialista mediante alguna de las modalidades establecidas en
los numerales 1 al 4 del articulo 4° del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Cestaticket
Socialista para los Trabajadores y Trabajadoras, deberdn hacerlo mediante la provision de tarjeta
electronica de alimentacidn o, preferentemente, de cupones o tickets emitidos por una entidad financiera
0 establecimiento especializado en la administracion y gestion de beneficios sociales, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 3° de este Decreto.

Articulo 6°. Se mantiene la aplicacion de las modalidades previstas en el Decreto con Rango Valor y
Fuerza de Ley del Cestaticket Socialista, con las preferencias referidas en el presente decreto. Previa
aprobacion de la Vicepresidenta Ejecutiva o Vicepresidente Ejecutivo, la Ministra o Ministro del Poder
Popular para el Proceso Social del Trabajo, con vista en la capacidad y condiciones de las entidades de
trabajo, previa consulta a las trabajadoras y los trabajadores, y a fin de facilitar a estos el disfrute del
beneficio de cestaticket socialista, podra imponer mediante Resolucion, a los establecimientos o
patronos, con caracter general o particular, la obligacion de pagar total o parcialmente dicho beneficio
en la modalidad de cupones, tickets o tarjetas electronicas, a su mas sana discrecién. Los cupones, ticket
y tarjetas electrénicas que hubieren sido emitidas, mantendran su vigencia, hasta la emision de nuevos
instrumentos, con la equivalencia respectiva a la nueva unidad del cono monetario.

Articulo 7°. Queda encargada de la ejecucion de este Decreto la Vicepresidenta Ejecutiva, en conjunto
con los Ministros del Poder Popular para el Proceso Social de Trabajo, del Popular del Poder Popular
para de Planificacion y Poder Popular de Economia y Finanzas.

Articulo 8. Este Decreto entrara en vigencia a partir 1 de septiembre de 2018.
42)  Reconversion Monetaria

Gaceta Oficial N° 41.460 de fecha 14 de agosto de 2018 fue publicada una Resolucién del Banco
Central de Venezuela mediante la cual se dictan las Normas que rigen el Proceso de Reconversion
Monetaria. RESOLUCION N° 18-07-02 El Directorio del Banco Central de Venezuela, en ejercicio de
las facultades que le confiere el articulo 318 de la Constitucion de la Republica Bolivariana de
Venezuela, en concordancia con el Decreto N° 3.548 por el que se dicta el Decreto N° 54 en el marco
del Estado de Excepcion y de Emergencia Econdmica mediante el cual se decreta la nueva reexpresion
de la unidad monetaria nacional para la Reconversion Monetaria y su vigencia, del 25 de julio de 2018,
publicado en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 41.446 de la misma fecha,
y el numeral 26 del articulo 21 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Banco Central de
Venezuela, Acuerda dictar las siguientes: “NORMAS QUE RIGEN EL PROCESO DE
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RECONVERSION MONETARIA”

Capitulo I Disposiciones Generales

Articulo 1. La presente Resolucion tiene por objeto regular los aspectos relacionados con el proceso de
reconversion monetaria, establecido en los Decretos dictados por el Presidente de la Republica en el
marco del Estado de Excepcion y de Emergencia Econdmica, mediante los cuales se decreta la
Reconversion Monetaria, su entrada en vigencia y la nueva expresion de la unidad monetaria nacional
para la Reconversion Monetaria.

Articulo 2. El Banco Central de Venezuela, en ejercicio de las competencias que tiene atribuidas en
materia del sistema monetario nacional, desplegaré todas las actividades que estime conducentes para
asegurar la adecuada ejecucion del proceso de reconversién monetaria, asi como la debida coordinacién
con los érganos y entes del sector publico que permitan la consecucion de los fines perseguidos con
dicha medida. Capitulo Il De la reexpresion y el redondeo.

Articulo 3. Salvo las reglas particulares previstas en el presente Capitulo, toda fraccion resultante de la
reexpresion a que se contrae el articulo 1° del Decreto N° 54 en el marco del Estado de Excepcion y de
Emergencia Econdmica mediante el cual se decreta la nueva reexpresion de la unidad monetaria
nacional para la Reconversion Monetaria y su vigencia, que sea inferior a cero coma cinco (0,5)
céntimos, sera igual al céntimo inferior; mientras que el de toda fraccion resultante de la citada
reexpresion gque sea igual o superior a cero coma cinco (0,5) céntimos, sera igual al céntimo superior.
La regla establecida en el encabezamiento de este articulo serd entendida de la siguiente forma: 1.
Cuando el tercer décima! de la cantidad reexpresada sea igual o superior a cinco (5), el segundo decimal
se elevara en una unidad. 2. Cuando el tercer decimal de la cantidad reexpresada sea inferior a cinco
(5), el segundo decimal quedara igual. El citado redondeo se aplicara por una sola vez, con el objeto de
que el precio o valor individual de los bienes y servicios, asi como de otros importes monetarios
reexpresados se lleven a dos (2) decimales. Con excepcion de lo previsto en el articulo 4 de la presente
Resolucidn, cuando por efecto de la divisién entre cien mil (100.000) resulte un nUmero cuya parte
entera sea igual a cero (0) y la parte decimal sea inferior a una (1) centésima, el precio unitario se
redondeara a un (1) céntimo.

Articulo 4. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 3 de la presente Resolucion, la reexpresion del
precio de los bienes y servicios e importes monetarios que a continuacién se indican, se efectuara
dividiendo dicho precio o valor unitario entre cien mil (100.000), y los decimales que arroje la
operacion deberan ser reflejados conforme a las previsiones contenidas en el Paragrafo Unico de este
articulo: 1. Los Combustibles de uso automotor.

2. El Gas Licuado del Petréleo (GLP), que se comercializa a granel. 3. Los Servicios de agua,
electricidad, aseo urbano, gas domeéstico, telefonia e Internet. 4. Los pasajes en Metro y Metrobus. 5.
Los envios postales en el pais. 6. La Unidad Tributaria 7. Los saldos de operaciones activas o pasivas
en el sistema financiero nacional; asi como los saldos de créditos comerciales. 8. Las acciones, aun
cuando no se coticen en el mercado bursatil, asi como las cuotas de participacion y otros titulos
negociables. 9. Las tarifas, tasas y otros precios publicos. 10. Los Tipos de cambio. Paragrafo Unico:
En los supuestos contemplados en los literales a), b), c), d), e), f) 9), h) e i) del presente articulo, el
namero de decimales a ser reflejados sera de al menos dos (2). En el supuesto previsto en el literal

J) de este articulo, el nimero de decimales a ser utilizado sera el que corresponda a cada divisa conforme
a la determinacién efectuada por el Banco Central de Venezuela, publicada en su pagina web.
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Articulo 5. Los sueldos y salarios bésicos, asi como las pensiones y jubilaciones y demas prestaciones
con ocasion del trabajo a favor de los trabajadores al 19 de agosto de 2018, deberan ajustarse a partir
del 20 de agosto de 2018 al bolivar reexpresado en los términos previstos en el articulo 3 de la presente
Resolucidn. En el caso que tales conceptos, por la division entre den mil (100.000), resulten con un
tercer decimal diferente a cero (0), se efectuard el ajuste, por una sola vez, elevando en una (1) unidad
el segundo decimal.

Articulo 6. En el supuesto de aquellos productos cuya cantidad pueda ser fraccionaria, el redondeo a
que se contrae este Capitulo se aplicaré al resultado de multiplicar la cantidad del producto por su precio
unitario. Capitulo 111 De la cocirculacion de especies monetarias.

Articulo 7. Los billetes y monedas metalicas emitidos por el Banco Central de Venezuela,
representativos de la unidad monetaria actual, con denominaciones iguales y superiores a Mil Bolivares
(Bs. 1.000), podran circular con posterioridad al 20 de agosto de 2018, quedando expresamente
entendido que tales especies monetarias continuaran conservando su poder liberatorio hasta que sean
desmonetizados de acuerdo con Resolucién del Banco Central de Venezuela. A partir del 20 de agosto
de 2018, los billetes y las monedas metalicas emitidos por el Banco Central de VVenezuela pertenecientes
al cono monetario actual, con denominaciones inferiores a Mil Bolivares (Bs. 1.000), podrén ser
depositados ante las instituciones bancarias del sistema financiero, hasta la fecha que determine el
Directorio del Banco Central de Venezuela; sin embargo, no seran de obligatoria recepcion a efecto de
la liberacion de obligaciones pecuniarias. Capitulo IV De la doble expresion de precios de bienes y
servicios Articulo 8. A partir del 1° de agosto de 2018, y hasta que el Banco Central de Venezuela
mediante Resolucion disponga lo contrario, la obligacion contemplada en el encabezamiento de la
Disposicion Transitoria Segunda del Decreto N° 24 en el marco del Estado de Excepcion y de
Emergencia Econdmica, mediante el cual se decreta la Reconversion Monetaria, se entendera cumplida
con la muestra, oferta, exhibicidn o exposicién a la vista del pablico, a través de habladores, tarifarios,
material publicitario o informativo y otros instrumentos o mecanismos que cumplan la misma funcion
que los indicados, del precio de los bienes y servicios tanto en bolivares actuales como en bolivares
reexpresados, distinguiendo tales precios con las expresiones “Bolivares” y “Bolivares Soberanos” o
los simbolos “Bs.” y “Bs.S”. Asimismo, a los fines de dar cumplimiento a lo previsto en el
encabezamiento de la Disposicidn Transitoria Segunda del Decreto N° 24 en el marco del Estado de
Excepcion y de Emergencia Econémica, mediante el cual se decreta la Reconversion Monetaria, el
precio en Bolivares Soberanos que se emplee para mostrar, ofertar, exhibir o exponer a la vista del
publico el valor de las acciones que se coticen en el mercado bursétil, serd el que resulte de la
reexpresion efectuada conforme a lo previsto en el articulo 4 de la presente Resolucion; obligacion ésta
que solo es aplicable cuando la referida muestra, oferta, exhibicion o exposicion a la vista del publico,
sea efectuada a través de medios distintos a los sistemas de computo.

Articulo 9. En caso que para el 20 de agosto de 2018, se encuentren bienes a la venta que tengan
marcado el precio exclusivamente en bolivares actuales en el cuerpo del producto, dicho precio se
entendera reexpresado en Bolivares Soberanos conforme a la equivalencia establecida en el articulo 1°
del Decreto N° 54 en el marco del Estado de Excepcidn y de Emergencia Econdmica mediante el cual
se decreta la nueva reexpresion de la unidad monetaria nacional para la Reconversion Monetaria y su
vigencia.

Articulo 10. La obligacion de expresar el precio de los bienes y servicios tanto en bolivares actuales
como en bolivares reexpresados, no es aplicable a los instrumentos o negocios juridicos que generen
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efectos legales, y que sean objeto de protocolizacion o autenticacion ante los distintos Servicios
Auténomos de Registros y Notarias; el Servido Autonomo de Registros y Notarias garantizara el
cumplimiento de esta disposicion, conforme a las normas previstas en la normativa dictada por el
Presidente de la Republica sobre la Reconversion Monetaria y en esta Resolucion. Sin perjuicio de lo
indicado en el encabezamiento del presente articulo, en el caso que documentos objeto de
protocolizacién o autenticacion ante los distintos Servicios Autonomos de Registros y Notarias,
otorgados a partir del 20 de agosto de 2018, contengan referencias o citas de cifras historicas, las
mismas podran ser reflejadas utilizando, ademas de la nueva escala monetaria, la vigente hasta el 19 de
agosto de 2018.

43)  Eventos Posteriores

e Aumento del salario minimo mensual de Bs. S 1.800 a Bs.S 4.500, y bono de alimentacion
de Bs.S 180 a Bs.S 450, para un salario integral de Bs.S 4.950 a partir del 1 de diciembre
de 2018.

e En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.419 de fecha 28 de diciembre de 2018 fue publicado
el Decreto N° 3.708 de la Presidencia de la RepUblica, mediante el cual se establece la
inamovilidad laboral de las trabajadoras y trabajadores del sector publico y privado
regidos por el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Organica del Trabajo, los
Trabajadores y las Trabajadoras, por un lapso de dos (2) afios contados a partir de la
entrada en vigencia de este Decreto, a fin de proteger el derecho al trabajo como proceso
fundamental que permite la promocion de la prosperidad, el bienestar del pueblo y la
construccién de una sociedad justa y amante de la paz.

eEn Gaceta Oficial N° 41.546 de fecha 14 de diciembre de 2018, fue publicada una
Providencia del Ministerio del Poder Popular de Economiay Finanzas — Servicio Nacional
Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT), mediante la cual se
establece el calendario de sujetos pasivos especiales y agentes de retencion para aquellas
obligaciones que deben cumplirse para el afio 2019.

Articulo 2°. En el caso que cualquiera de las fechas programadas en esta Providencia Administrativa,
coincida con un dia declarado feriado por el Ejecutivo Nacional, Estadal o Municipal, la declaracién
y/o pago correspondiente debera presentarse al dia habil siguiente.

Articulo 3° Las declaraciones correspondientes a la Autoliquidacion Anual del Impuesto Sobre la
Renta, para las Personas Juridicas y Naturales, en los ejercicios fiscales distintos al comprendido entre
el 01/01/2018 y el 31/12/2018, deberan presentarse y pagarse hasta la fecha de vencimiento establecidas
en esta Providencia Administrativa; en virtud de ello, la persona natural como contribuyente especial
debe presentar la 2da. Porcion, 20 dias continuos después del vencimiento del lapso fijado por esta
Providencia para la presentacion de la declaracion de la renta respectiva, y la 3era. Porcion, cuarenta
(40) dias continuos después del vencimiento del lapso fijado en esta Providencia, segun lo que establece
el articulo 1, 3er. Parrafo de la Providencia N° SNAT/2003/1.697, de fecha 18 de marzo de 2003,
publicada en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 37.660 de fecha 28 de
marzo de 2003. Los contribuyentes que se dediquen a realizar actividades mineras o de hidrocarburos
y conexas, tales como la refinacién y el transporte, sean perceptores de regalias derivadas de dichas
operaciones u obtengan enriquecimientos provenientes de la exportacion de minerales, hidrocarburos o
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sus derivados, deberan presentar la declaracion estimada de enriquecimientos, dentro de los primeros
cuarenta y cinco (45) dias continuos al cierre del ejercicio, de conformidad con el articulo 158 del
Reglamento de la Ley de Impuesto Sobre la Renta publicado en la Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 5.662 Extraordinario de fecha 24 de septiembre de 2003.

Articulo 4°.- Los sujetos pasivos calificados como especiales que se dediquen a realizar actividad
economica distinta de la explotacién de minas, hidrocarburos y de actividades conexas, y no sean
perceptores de regalias derivadas de dichas explotaciones, deben declarar y pagar los anticipos del
impuesto sobre la renta e impuesto al valor agregado, de acuerdo al calendario establecido en el literal
a) del Articulo 1° de esta Providencia Administrativa.

Articulo 5° Las declaraciones y los pagos correspondientes a los tributos no mencionados en el articulo
1 de esta Providencia Administrativa, deberan ser efectuados en las fechas de vencimiento establecidas
en la normativa legal vigente.

Articulo 6° El incumplimiento de las obligaciones establecidas en esta Providencia 2/3 Administrativa,
sera sancionado de acuerdo a lo previsto en el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Codigo
Orgénico Tributario.

Articulo 7° Esta Providencia Administrativa entrara en vigencia a partir de su publicacion en la Gaceta
Oficial de la RepUblica Bolivariana de Venezuela.

eEn Gaceta Oficial N° 41.543 de fecha 11 de diciembre de 2018, fue publicado una
Providencia del Ministerio del Poder Popular para el Proceso Social de Trabajo —
INPSASEL- mediante la cual se modifica el Baremo Nacional para la asignacion del
porcentaje de discapacidad por enfermedades ocupacionales y accidentes de trabajo, de
fecha 17 de enero de 2013.

Articulo 2. Actuando de conformidad con lo previsto en el articulo 5 de la Ley de Publicaciones
Oficiales, se ordena la publicacion integra del texto contentivo del BAREMO NACIONAL PARA LA
ASIGNACION DEL PORCENTAJE DE DISCAPACIDAD POR ENFERMEDADES 2/3
OCUPACIONALES Y ACCIDENTES

DE TRABAJO, sustituyendo alli las modificaciones aqui aprobadas, manteniendo su numeracién y
fecha, el cual se consigna formando parte integrante de esta Providencia.

Articulo 3. Esta Providencia Administrativa surtira efectos a partir de su publicacion en la Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela.

44)  Estados financieros complementarios expresados sobre la base del costo historico

Para fines de andlisis a sus estados financieros, la Compaiiia presenta, como informacion
complementaria, los estados financieros elaborados sobre la base de costo histérico, (Anexo I, II, I1l'y
IV), los cuales sirvieron de base de preparacion para los estados financieros primarios expresados en
bolivares constantes.
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Genia Caro, CA

Activos

Activos comientes:
Efectivo v equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Activos porimpuestos comentes

Prepagados

Inventarios
Otras cuentas porcobrar

Total activos comentes

Activos no cornentes:
Propiedad Planta v Equipo Neto
Activos mtangibles, neto
Impuesto sobre la renta diferido
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas
Otros activos

Total activos no comientes

Total activo

PASIVOS:
Pasivos comentes:
Cuentas por pagarcomerciales
Pazivos porimpuestos cormentes

Total pasivo comentes

Pasivos no comientes:

Pasivo financiero

Cuentas por pagar compafiias relacionadas
Cuentas por pagar accionistas

Beneficios a enpleados

Gastos acunmlados porpagar

Totalpasivos no comentes

Total pasivo
Patrimonio:
Capital Social
Reserva Legal
Resultados Acummlados
Total patrimonio

Total Pasivo v Patrimonio de los accionistas

GENIA CARE, C.A. Y STUBSIDIARIA
(ances BEN MEDICAL VENEZUELA, C.A ¥V SUBSIDIARLAY

Estados Conzolidados de Situacion Fmancisra
(Expresado en bolivares soberanos histoncos)

ANEXO I

Afiotermmnado el 31 de octubre de

2018 2017
4841064 04.407
27.513.036 49,896
636.531 -
418324 15.775
28825 164 34.622
15.147.689 1.643
77.392.708 106343
679 776
4833243 326
572551 1219
- 4275
5373314 1010
10.779.787 7606
88 172 495 203.940
27.045.054 437
532211 3363
28 477.265 7400
2675.000 -
1221356 188.806
105 100
5408.725 1435
25246.087 13302
35552.173 203.733
64.020.438 211133
165.041 10
17004 1
23.061.012 (7.195)
24.143.057 (7184)
88 172 495 203.940
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Genia Caro, CA

ANEXO IT
GENIA CARE C.A. Y SUBSIDIARIA

(amtes BENMEDICAL VENEZUELA, CAYSUBSIDIARIA)

Estados Consolidados de Resultados Integrales
(Expresado en bolivares soberanos historic os)

Afio terminado el 31 de octubre de

2018 2017
Ventas de productos 62.078 915 186.563
Costo de venta (6.699.338) (59.804)
Utihdad Bruta en Ventas 55.379.577 126.759
Gastos Operacionales:
Gastos Generales, Admimstratvos v de ventas (22.588.348) (41.531)
Gastos de depreciacion (161) (202)
Gastos de amortizacion (239) (199)
Total Gastos Operacionales (22.588.748) (41.932)
Utihdad en operaciones 32.790.829 84.827
Beneficio. costo mtegral de financiamiento:
Otros mgresos v (egresos), neto (22.811) 320
Ingresos (gastos) fmancieros (299 248) 28
Ganancia. (pérdida) por diferencia en cambio 3.581.640 (105.322)
Total beneficio. costo mtegral de fmanciamiento 3.259 581 (104.974)
Resultado antes de immpuesto sobre ka renta 36.050.410 (20.147)
Impuesto sobre la renta
Corriente (12.637.244) (3.619)
Diferido 570.740 1.503
Resultado neto 23 983.906 (22.263)
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Genia Car, CA

ANEXO III
GENIA CARE. C.A. Y SUBSIDIARIA
{antes BSN MEDICAL VENEZUELA, €A Y SUBSIDIARIA)
Estados Consolidado del Movimiento de las Cuentas del Patrimonio de los Accionistas
Afio termimnado el 31 de octubre de 2018 v 2017
(Expresado en bolivares soberanos historicos)
Total
Patrimonio
Capital Reserva Resultados de los
Social Legal Acumulados Accionistas
Saldo al 31 de octubre de 2016 10 1 15 068 15.079
Resultado integral - - (22.263) (22.263)
Saldo al 31 de octubre de 2017 10 1 (7.195) (7.184)
Aumento de capital 165031 - - 165.031
Resultado mtegral - - 23.983.906 23.983.906
Apartado de la reserva legal - 17.003 (17.003) -
Saldo al 31 de octubre de 2018 165.041 17.004 23.961.012 24.143.057
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Genia Caro, CA. ¢

ANEXO IV
GENIA CARE, C.A Y STUBSIDIARIA
{sutes BEN MEDICALVENEZUELA, C.A Y SUBSIDIARLA)

Estados Consolidados de Fhijos del Efective
(Expresado en bolivares soberanos histarcos)

Afio terminado el 31 de octubre de

2018 2017
Actividades operacionales:
Besultado Neto 23983906 (22.263)
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo
neto provisto. enactividades operacicnales:
Depreciacion propiedades, planta v equipos 161 3214
Amortizacion Intangible 239 199
Cambios netos en activos v pasivos op eracionales:
Cuentas por cobrar comerciales (27463.140) (63.792)
Activos por impuestos corrientes (636.532) 169
Prepagado (412550) (2.032)
Inventarios (28.790.543) (31.152)
Otras cuentas por cobrar (15.146.046) -
Impuesto diferido activo (571332) (1.503)
Otros activos (3372304) (B68)
Deterioro del valor de la inversidn en filial - -
Estimacién paraobsolecencia - 213
Cuentas por pagar comerciales 27941017 193418
Pasivos por impuestos corrientes 528848 69
Impuesto diferido pasive - -
Beneficios a empleados 5407290 T08
Gastos acumulados por pagar 23233685 9461
Efectivo neto provisto, en actividades operacionales 4.704.003 85151
Actividades de inversion:
Adguisiciones, de propiedades. planta y equipos, neto (184) (473)
Adiciones de activos intangibles, neto (4.833181) (192)
Retiros de propiedades, planta y equip os, neto 149 3
Variacidn ajuste activos intangibles - (199)
Aumento de capital 165031 -
Efectivo neto usado en actividades de inversién (4.668.183) (863)
Actividades de financiamiento:
Cuentas por cobrar comp afiias relacionadas (248.600) -
Cuentas por pagar compaifiias relacionadas 2285334 -
Cuentas por cobrar accionistas 5 -
Pasivo financiero 2673000 -
Efectivo neto provisto en actividades de inversion 4711739 -
Aumento neto en el efectivo v equivalentes de efectivo 4747557 34288
Efectivo v equivalentes del efectivo al micio del afio 94407 10.119
Efectivo v equivalentes del efectivo al final del afo 43841964 94407
Informacion comp lementaria sobre actividades que ne generaron flujos de efectvo
Pérdida actuarial por indemnizaciones sociales - (200)
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Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas y a la Junta Directiva de
BSN MEDICAL VENEZUELA, C.A.

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros consolidados de BSN Medical Venezuela, C.A. y filiales
que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de octubre de 2017, y los estados
consolidadosconexosderesultados, otrosresultadosintegrales, movimientodelascuentasde patrimoniode los
accionistas y flujos del efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros Consolidados

La gerencia es responsable de la preparacidon y presentacion razonable de los estados financieros consolidados
anteriormente indicados de acuerdo con Principios de Contabilidad de Aceptacién General en Venezuela para
Grandes Entidades (VEN-NIF GE) y del control interno que la gerencia determine necesario en la preparacion de
los estados financieros consolidados para que no contengan representaciones erréneas de importancia relativa,
ya sea como resultado de fraude o error.

Responsabilidad del Auditor Independiente

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados con base en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aplicables en
Venezuela. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados no presentan
representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros consolidados
contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno relevante de la Compaiiia
y filiales para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros consolidados a fin de disefar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia y filiales. Una auditoria también incluye la evaluacion de
si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia
son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos
una base para nuestra opinién de auditoria con salvedades.
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Bases para la Opinidn con Salvedades

Building a better
working world

Al 31 de octubre de 2017, la Compaiiia y filiales se encuentran en proceso de andlisis y revision de diferencias
originadas en el cdlculo de ajuste por inflacion de las propiedades, planta y equipos y activos intangibles por
Bs.444.886.613, el cual se encuentra registrado en el rubro de gasto de depreciacién y amortizacidon. Hasta tanto
no se culminen dichos andlisis, no podemos determinar el efecto, si lo hubiere, sobre los estados financieros
consolidados a esa fecha.

Al 31 de octubre de 2017, la Compaiiia y filiales registraron en los estados consolidados de resultados la
amortizacién de activos intangibles por Bs.4.354.146.692 correspondientes a la licencia SAP de su compaiiia
relacionada BSN Medical Colombia.

Opinién

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los asuntos descritos en los parrafos de bases para la opinidn con
salvedades, los estados financieros consolidados adjuntos presentan, razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacidn financiera de BSN Medical Venezuela, C.A. y filiales al 31 de octubre de 2017, asi como
el resultado de sus operaciones y sus flujos del efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Principios de Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela para Grandes Entidades

(VEN-NIF GE).

Enfasis
Sin modificar nuestra opinidon Illamamos a la atencion a los siguientes asuntos:

Como se indica en la Nota 10, BSN Medical Venezuela, C.A. y filiales en el curso normal de sus negocios efectia
transacciones importantes con compafiias relacionadas, con base en convenios y acuerdos entre las partes, los
cuales pudieran incluir condiciones diferentes a transacciones con terceras partes.

Como se indica en la Nota 2, a la fecha de este informe, el Banco Central de Venezuela no ha publicado formalmente
el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) desde diciembre de 2015, en consecuencia, la Compaiiia y filiales
utilizaron INPC estimados para la elaboracién de los estados financieros consolidados ajustados por inflacidon hasta
el 31 de octubre de 2017 basado en lo indicado en el Boletin de Aplicacién de las VEN-NIF Numero Dos, (Version
Tres) BA VEN-NIF 2, “Criterios para el reconocimiento de la inflaciéon en los estados financieros preparados de
acuerdo con VEN-NIF” emitido por la Federaciéon de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela de fechas 19y
20 de febrero de 2016. A la fecha de nuestro informe, no nos es posible determinar el efecto, silo hubiere, respecto
a los INPC que sean publicados por el Banco Central de Venezuela.

Como se indica en la Nota 13, la Reforma de la Ley de Impuesto sobre la Renta publicada en Gaceta Oficial de
fecha 30 de diciembre de 2015, excluyd del sistema de ajuste por inflaciéon fiscal a los sujetos pasivos calificados
como especiales. Al 31 de octubre de 2017, la Administracidn Tributaria no ha emitido una providencia
administrativa que regule los ajustes que deberian hacer los contribuyentes especiales en virtud de la supresién
del sistema de ajuste por inflacidn fiscal, segun lo establece la Ley de Impuesto sobre la Renta de fecha 30 de
diciembre de 2015. A la fecha de nuestro informe, no nos es posible determinar el efecto, si lo hubiere, por la
ausencia de la publicacién de la providencia antes mencionada.

Como se indica en la Nota 18 al 31 de octubre de 2017, la Compafiia y filiales tienen pasivos netos en moneda
extranjera por US$3.156.504 y EUR.1.338.289 registrados a la tasa de cambio basada en las expectativas futuras
de realizacién o pago. A la fecha de nuestro informe, no nos es posible determinar el efecto, si lo hubiere, respecto
a la tasa de cambio a la cual seran liquidados dichos pasivos netos.
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Building a better
working world

Los estados financieros consolidados han sido preparados asumiendo que la Compaiiia y filiales continuaran sus
operaciones como empresa en marcha. Seglin se muestra en los estados financieros consolidados, la Compaiiia
y filiales al 31 de octubre de 2017, presentan un déficit de Bs.30.681.632.744 que supera en mas de dos tercios
su capital social. El Cédigo de Comercio de Venezuela establece que cuando una compaiia ha consumido mas de
dos tercios de su capital social, ésta se pondrd necesariamente en liquidacidn, si los accionistas prefieren no
reintegrarlo o limitarlo. En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de diciembre de 2017,
se aprobd el aumento de capital social de la Compaiiia y filiales en Bs.16.504.109.448 (en bolivares nominales),
los cuales han sido totalmente suscritos y pagados por el accionista Challenge Iberoamerica Trading, S.A.,
mediante la capitalizacion de acreencias. Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en
principios de contabilidad de aceptacién general aplicables a un negocio en marcha.

Parrafo sobre Informacion Complementaria

Nuestra auditoria se efectud con el propdsito de expresar una opinidn sobre los estados financieros consolidados
ajustados por efectos de la inflacion considerados en su conjunto y presentados como Unicos de acuerdo con
Principios de Contabilidad de Aceptacidon General en Venezuela. Los estados financieros consolidados en bolivares
nominales, cuya preparacién es responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia y filiales, se presentan Unicamente
para propodsitos de analisis adicional, no son parte requerida de los estados financieros consolidados basicos, y no
estan presentados de acuerdo con Principios de Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela para Grandes
Entidades (VEN-NIF GE).

Este informe se emite Unicamente para uso exclusivo de la gerencia de BSN Medical Venezuela, C.A. y filiales, por

lo tanto, no debe ser enviado o presentado a otras personas ajenas a las antes mencionadas, ni usado para ningun
otro propdsito, sin nuestro previo consentimiento por escrito.

MENDOZA, DELGADO, LABRADOR & ASOCIADOS

éctor'Azécar Higuera
C.P.C. N°43.089

22 de junio de 2018
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BSN MEDICAL VENEZUELA, 5.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalente de efectivo (Mota 3)
Cuentas por cobrar:
Comerciales, neto(No@m 4)
Anticipos a proveedores
Compafiias relacionadas (Mota 10)
Empleadosy otras

Gastos pagados por anticipado
Impuesto al valor agregado{IVA) (Nota5)
Inventarios, neto [MNota 6)

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, plantayequipos, neto (Nota 7)
Activos intangibles, neto{Nota 8)
Impuesto sobre la renta diferido [Nota 13)
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar:
Comerciales(Not@ 9)

Accionistasy companias relacionadas (Nota 10)

Impuesto sobre la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar (Nota11)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Acumulacion para indemnizaciones sociales, neto (Nota 13)
Impuesto sobre la renta diferide (Mota 13)

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimoniode los accionistas (Motal):
Capital secial actualizads (equivalente al capital social
nominal de Bs_1.000.000)
Reserva legal
Deficit
Otros resultados integrales
Total patrimonio de los accionistas
Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Véanse las notasa los estados financieros consolidados.

En bolivares constantes

31 de octubre de

2017 2016 (*)

Bs. 9.440.614.226  Bs. 15.469.403.621
4.989.586.938 9.137.070.256
1.220.913 465 2.350.760.237

427.441.816 1.1&6.026.843
—_— 164,324,677 736,147,337
6.802.266.896 13.330.005.263
356.642.876 1.937 961.899
- 258 650.583
7.747.015.405 8.337.719.962
24.346.539.403 35.333.741.328
2.787.028.282 4,952 668 696
4.680.601.605 9.658.277.283
121.906.225 -
100,940,333 216.208.071
7.690.476.445 14.827.154.050
Bs, 32037015848 Bs, = 54 160835378
Bis. 403.632.436 Bs. 1.479.318.233
18.899,562.759 1376501 276
19.303.195.195 2.805.819.459
336.310.208 5.034 944 183
1.330.134 604 5874022 885
20.969.640.007 13.714.786.527
143.470.400 BAG.770.906
- 198.007.581
143.470.400 44778487
21.113.110.407 14,559 565.014
38.159.727.970 38.159.727.970
3.815.972.797 3.815.972.797
(30.681.632.744) {2.024.216.540)
(370,162 582) {350.153.863)
10.923.905.441 39.601.330.364
Bs. 32.037.015.848_ Bs. 54 160695378

(*} Ciertas partidas han sido redasificadas para efectos comparativos.
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BSN MEDICAL VENEZUELA, 5.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Resultados

En bolivares constantes

Ingresos por:
entas de productos, neto

Ingresos por dividendos recibidos (Nota 1)

Costo de ventas

Ganancia bruta

Costos y gastos operacionales:
Gastos de administracion y generales (Nota 14)
Gastos de ventas y distribucion (Mota 15)
Gasto de depreciacion y amortizacion (Motas 7 v 8)
Detericro del valor de las propiedades, planta y equipos (Mota 7)
Pérdida en el valor neto de realizacidn de inventarios (Nota 6)

{Pérdida) ganancia en operaciones

Costo integral de financiam iento:
Ingresos (gastos) financieros, neto
{Pérdida) ganancia por diferencia en cambio
Resultado monetario del ejercicic (REME] (Mota 16)

Otrosingresos, neto (Mota 1)

Pérdida antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre larenta (Nota 13):
Corriente

Diferido

Pérdida neta

Afios terminados al 31 octubre de

2017

2016

Bs. 43.354.337.423

Bs. 66.620.689.264
A0% N30 A3F

43.354.337.423

— 34.204.534.580

67.029.720.101

22.462.836.628

5.145.802.843

10.947.540.459

526.380.609
6.251.669.088

44.566.883.473

21.754.594.834
4.452.069.131
3.843.751.314
1.269.463.798
ZA7R 963 625

—18.125.520,136
(8.975.787.313)

50.252.654
{35.420.804.111)
16.154.921.418
{19.215.630.039)

86.204.734

—_—l1E 0002 702
5.768.040.771

{1.599.395.484)
6.937.727.768
(23.487.524.178)

{18.149.191.894)

2.538.173.322

{28.105.212.618)

(944.599.008)
392.395.420
(552.203.586)

Bs. ({28.657.416.204)

(9.842.977.801)

(10.451.463.771)
(683.172.635)

{11.134.635.406)

Bs. (20.977.614.207)
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BSN MEDICAL VEMEZUELA, 5.A.Y FILIALES

Estados Consolidados de Otros Resultados integrales

En bolivares constantes

Perdida neta

COtros resultades integrales:
Desincorporacion de filizl en el exterior
Pérdida actuarial por acumulacion de indemnizaciones sociales
Impueste diferido por pérdida actuarial

Total otros resuftados integrales
Total resultados integrales

Véanse las notas a los estados financieros consolidados.

Afios terminados al 31 de octubre de
2017 2016

Bs. (28.657.416.204) Bs. (20.977.614.207)

- (834.482.454)

(30.316.241) (258.663.700)
10.307.522 87.945.563
(20.008.719) {1.005.200.491)

Bs. (28.677.424.923) Bs. (21.982.814.698)
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Saldos al 31 de octubre de 2015
Desincorporacién de filial en el exterior

Pérdida actuarial por indemnizaciones sociales (Nota 12)

Pérdida neta

Total resultados integrales

Saldos al 31 de octubre de 2016

Pérdida actuarial por indemnizaciones sociales (Nota 12)
Pérdida neta

Total resultados integrales

Saldos al 31 de octubre de 2017

Véanse las notas a los estados financieros consolidados.

BSN MEDICAL VENEZUELA, S.A. ¥ FILIALES

Estados Consolidados de Movimiento de las Cuentas de Patrimonio de los Accionistas

Afos terminados al 31 octubre de 2017 y 2016

En bolivares constantes

Capital social Reserva Otros resultados Total patrimoniode
actualizado legal Déficit integrales los accionistas
Bs. 38.159.727.970 Bs. 3.815.972.797 Bs. 17.694.308.681 Bs. 1.914.135.614 Bs. 61.584.145.062

1.259.088.986

(20.977.614.207)

(2.093.571.440)

(170.718.037)

(834.482.454)

(170.718.037)

(1.005.200.491)

(20.977.614.207)

(21.982.814.698)

38.159.727.970

3.815.972.797

(2.024.216.540)

(28.657.416.204)

(350.153.863)

(20.008.719)

39.601.330.364

(20.008.719)

(28.657.416.204)

(28.677.424.923)

Bs. 38.159.727.970

Bs. 3.815.972.797

Bs. (30.681.632.744)

Bs. (370.162.582)

Bs. 10.923.905.441
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BSM MEDICAL VENEZUELA, 5.A.Y FILIALES

Estados Consolidados de Flujos del Efective

Actividades operacionales:
Pérdida neta antes del costo integral de financiamiento
Costo integral de financiamiento
Pérdida neta
Ajustes para conciliar lz pérdida neta con el efectivo neto
usado en actividades operacionales:
Depreciacidon y amortizacion
Detericro del valor de los activos, neto

En bolivares constantes

Pérdida por valor neto de realizacion de inventarios ajustadeos por inflacion

Estimacion para chsolescencia
Acumulacion para indemnizaciones sociales
Impuesto sobre larenta diferido
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Impueste al valor agregado (IVA)
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar provesdores y companias relacionadas
Impueste sobre la renta por pagar
Impueste sobre la renta diferido
Gastos acumulados por pagar
Pagos de indemnizaciones sociales
Efectivo neto usado en actividades operacionales

Adtividades de inversicn:
Adiciones de propiedades, planta y equipos, neto
Adiciones de actives intangibles
Retiros de propiedades, planta y equipos, neto
Retiros de inversiones en acciones en filiales
Efectivo neto usado en actividades de inversion

Desincorporacion de filial en el exterior

Disminucién neta en el efectivo v equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienze del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aho

Informacion complementaria sobre actividades que no

generaron flujos de efectivo:
Pérdidaactuarial porindemnizacionessociales

Composidon del resultado menetario del ejercido [REME)
por actividad:
Actividadesoperacionales
Actividades de inversion
Efectivo yequivalentes de efectivo

Véanse las notas a los estados financieros consolidados.

Afios terminados al 31 de octubre de

107 310.742

2017 2016
Bs. (9.441.786.165) Bs. (2.828.422.313)
—_—i19.215.630,035] ___ (181491971 294}
(28.657.416.204) (20.977.614.207)
7.317.033.794 4.680.707 578
. 1.269.463.798
. 7.478.963 625
1.353.230.413 -
356.855.524 1.046.385.727
(392.395.420) 683.172.635
6.527.738.367 (4.886.528.547)
(762.525.856) 6.600.454_710
258.650.583 4.784.571.157
1.581.319.023 1.501.664 618
115.267.738 457.140.834
16.497.375.736 (7.335.243.392)
(4.698.633.975) 4.359.347 636
82.789.136 {210.355.129)
{4.543.888.281) 195_841.056
—_—i890.47 ) L {2.184.005.214)
—_—lo85s. 071603 (25200231100
(188.825.307) {1.077.005.863)
(94.511.619) (30.950.919)
109.619.224 -
- 535092451
(173.717.702) 572 864,321
= {834,432 454}
= {834,432 454}
(6.028.789.395) (3.933.969.890)
— 15469403621 ____ 19403373511
Bs.  9.440.614.236 Bs.  15.463.403.631
Bs, 30316241 Bs, 258663700
Bs. 30.505.141.926 Bs. (8.415.795971)

543.403.697

— 1845752120 (10 C15131004]

Bs.

16.154.921.418

Bs.

(23 487.524.178)
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Genia Car, CA

Motas a los Estados Financieros Consolidados

31 de octubre de 2017
(con cifras correspondientes de 2016)

1. Constitucién y Naturaleza de las Operaciones

BSN Medical Venezuela, C.A. fue constituida en Venezuela el 9 de octubre de 1969. Su principal actividad es la
fabricacidon, venta y distribucién de productos médico-quirdrgicos, asi como también la representacién,
licenciamiento y distribucién de productos manufacturados por otras empresas. La sede principal de la Compaiiia
se encuentra ubicada en la Av. Francisco de Miranda, Edificio Torre Country Club, piso 5, Urbanizacion Country
Club, Venezuela.

BSN Medical Pharmaceuticals, S.A. fue constituida en Venezuela el 22 de noviembre de 1971. Su principal
actividad es producir, elaborar, distribuir, comprar y vender productos quimicos y farmacéuticos. La sede
principal de la Compaiiia se encuentra ubicada en la Av. Francisco de Miranda, Edificio Torre Country Club, piso
5, Urbanizacién El Bosque, Caracas, Venezuela.

Al 31 de octubre de 2017 y 2016, el capital social nominal de la Compafiia y filiales es de Bs.1.000.000
(Bs.38.159.727.970 en bolivares constantes) respectivamente, y estd compuesto por 10.000.000 acciones
comunes, con valor nominal de Bs.0,1 cada una, totalmente suscritas y pagadas como se detalla a
continuacion:

Accionistas % Acciones Bolivares

BSN Medical France Holding, S.A.R.L. 96,70 9.670.000 967.000
Marcas Asociadas (MARCASA), S.A. 3,30 330.000 33.000
100,00 10.000.000 1.000.000

Los estados financieros consolidados han sido preparados asumiendo que la Compafiia y filiales continuaran sus
operaciones como empresa en marcha. Segun se muestra en los estados financieros consolidados, la Compaiiia y
filiales al 31 de octubre de 2017, presentan un déficit de Bs.30.681.632.744 que supera en mas de dos tercios su
capital social. El Codigo de Comercio de Venezuela establece que cuando una compaiiia ha consumido mas de dos
tercios de su capital social, ésta se pondrd necesariamente en liquidacidn, silos accionistas prefieren no reintegrarlo
o limitarlo. En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de diciembre de 2017, se aprobd la
venta de la totalidad de las acciones propiedad de BSN Medical France Holding S.A.S., es decir, 9.670.000 acciones
del capital social de BSN Medical Venezuela, C.A. a la sociedad mercantil Challenge Iberoamérica Trading, S.A.,
organizada de conformidad con las Leyes de la Republica de Panama, mediante contrato de compra-venta que fue
firmado en esta misma fecha. Asimismo, se aprobd el aumento de capital social de la Compaiiia y filiales en
Bs.16.504.109.448 (en bolivares nominales), los cuales han sido totalmente suscritos y pagados por el accionista
Challenge Iberoamérica Trading, S.A., mediante la capitalizacién de acreencias.

Entre los principales clientes de la Compafia y filiales se encuentran Farmatodo, C.A., Cru-Mar, C.A., Médica
Suribe, C.A., Inversiones Pascur, C.A., Corporacion Drolanca, C.A., Drogueria Nena, C.A., Productos Médicos
Distribuidora, C.A., Drogueria Cobeca Centro, C.A., Drogueria Cobeca Oriente, C.A., entre otros.

Sus principales proveedores son primariamente sus companias relacionadas BSN Medical Distribution L.T.D.,
BSN Medical I.N.C., BSN Medical L.T.D.A. y BSN Medical (PTY) L.T.D. — Sur. (Véase Nota 10)

La Compaiiia y filiales forman parte de un grupo de empresas relacionadas y, como resultado de sus
actividadesde negocio, mantienesaldosyefectuatransaccionesimportantesconempresasqueformanparte de
dicho grupo y sus efectos se incluyen en los resultados del afio. (Véase Nota 10)

El 9 de noviembre de 2015, la Compafia y filiales recibieron dividendos en efectivo por US$430.000,
equivalentes a Bs.409.030.837 (Bs.5.805.000 en bolivares nominales), provenientes de BSN Latin América,
L.L.C.
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1. Constitucién y Naturaleza de las Operaciones (continuacién)

El 31 de agosto de 2016, la Compaiiia y filiales realizaron una cesion de la titularidad de las acciones mantenidas
en BSN Medical Latin América, LLC, a su compaifiia relacionada BSN Medical UK bajo la modalidad de pago en
especie a cambio de la liquidacion de las cuentas por pagar mantenidas con sus compafiias relacionadas BSN
Medical I.N.C., BMIDL Hannover Warehouse y BSN Medical LTDA Columbia por un monto de US$10.499.843
(equivalentes a Bs.6.768.565 miles). Producto de la transaccién mencionada, la Compafiia y filiales renunciaron a
dichas acreencias ante CENCOEX, los cuales estaban registrados al tipo de cambio protegido (DIPRO), y las valoré
al tipo de cambio complementario flotante del mercado (DICOM) a la fecha de la transaccién, registrando una
pérdida de Bs.135.686.488 miles (Bs.6.714.645 miles en bolivares nominales). Posterior a la valoracién de las
acreencias mantenidas con sus compafiias relacionadas, la Compainia y filiales realizaron el traspaso de la
inversion en acciones de BSN Medical Latin América, LLC, reconociendo una ganancia en venta de la inversion por
Bs.138.546.135 miles (Bs.6.787.801 miles en bolivares nominales) el cual se encuentra incluido en los estados
consolidados de resultados, neto de la pérdida mencionada anteriormente, en el rubro de otros egresos, neto.

A los fines de considerar los efectos derivados de los hechos posteriores a la fecha del balance, de conformidad
con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N°10 (NIC 10), “Hechos ocurridos después de la
fecha del balance”, los estados financieros consolidados al 31 de octubre de 2017, fueron autorizados para su
publicaciéon en fecha 17 de noviembre de 2017, y seran presentados por parte de la Junta Directiva a la Asamblea
Ordinaria de Accionistas para su aprobacién. Los estados financieros consolidados al 31 de octubre de 2016,
fueron aprobados por la Junta Directiva de la Compaiiia y filiales el 19 de octubre de 2017.

2. Principales Politicas Contables
Bases de Presentacion de los Estados Financieros Consolidados

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad de
Aceptacion General en Venezuela para Grandes Entidades, denominados VEN-NIF GE, los cuales incluyen las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC), adoptados por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) hasta el 1° de enero de 2014 (Libro 2014), y aprobados por la Federacién
de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela (FCCPV) asi como los Boletines de Aplicacion denominados BA
VEN-NIF, emitidos y aprobados por dicha Federacion.

Cambios en Boletines de Aplicacion BAVEN-NIF: En Directorio Nacional Ampliado de fechas 19y 20 de febrero
de 2016, fueron aprobados por la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela (FCCPV) los
siguientes boletines:

e BA VEN-NIF 2 (Version 3) - Se modificé el parrafo 17 para flexibilizar el uso del INPC estimado por el
experto e incluir el andlisis de sensibilidad.

e BA VEN-NIF 5 (Version 2) — Se modificé el parrafo 15 para permitir a las PYMES incluir el superavit por
revaluacion en otros resultados integrales.

e BAVEN-NIF 7 (Version 1) — Se eliminaron referencias sobre la no contemplacién del superavit por
revaluacion en las PYMES.

e BA VEN-NIF 8 (Version 3) — Se modificé para incluir las enmiendas realizadas por el IASB en mayo de 2015

para las NIIF para PYMES, la modificacion del BA VEN-NIF 2 y el nuevo BA VEN-NIF 10.
e BAVEN-NIF 10 (Version 0) — Permitira un tratamiento alternativo para el reconocimiento de la variacion
de la tasa de cambio para los pasivos asociados con Autorizaciones de Adquisicion de Divisas (AAD).

Estos boletines son aplicables para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2016, permitiendo su
aplicacién anticipada para los ejercicios que iniciaron el 1° de enero de 2015.
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2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Adopciéon Anticipada del Boletin de Aplicacion BA VEN-NIF 11: Con fecha 18 de marzo de 2017, la
Federacién de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela (FCCPV) aprobd el boletin BA VEN-NIF 11 (Versidn
0) “Reconocimiento del Impuesto Diferido Pasivo Originado por la Supresion del Sistema de Ajuste por Inflacion
Fiscal en Venezuela”, el cual permite a las compafiias, como tratamiento contable alternativo por la exclusion del
Sistema del Ajuste por Inflacidn Fiscal (APl Fiscal), omitir el reconocimiento del impuesto diferido inherente a la
diferencia temporaria imponible originada por la comparacién de bases financieras de activos no monetarios
ajustadas por la inflacion y las bases fiscales de estos activos sin el reconocimiento de la inflacién. Este boletin fue
adoptado anticipadamente por la Compaiiia y filiales. (Véase Nota 13 de Impuesto sobre la Renta e Impuesto
sobre la Renta Diferido)

Cambioen el BAVEN-NIF 8 por Adopciondel Librode NIIF Completas 2016: Confecha 18 de marzo de 2017,
la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela (FCCPV) modificé el BA VEN-NIF 8 (Version
Cuatro) para aprobar la adopcién del Libro de las NIIF Completas 2016, para Grandes Entidades y su entrada en
vigencia a partir de los ejercicios que inicien el 1° de enero de 2017, permitiendo su aplicacién anticipada para los
ejercicios que inicien el 1° de enero de 2016. Al 31 de octubre de 2017, no existen impactos importantes a los que
hacer mencién producto de la adopcién anticipada de las normas que se indican en este boletin.

Cambios y Nuevos Pronunciamientos que Entraron en Vigencia en el ano terminado al 31 de octubre de 2017
vy que no han sido Aprobados por FCCPV

Enmiendas (vigentes a partir del 1° de enero de 2017)
NIC 7 Estados de Flujos del Efectivo. Efectiva a partir del 1° de enero de 2017.
NIC 12 Impuestos a las Ganancias. Efectiva a partir del 1° de enero de 2017.

Mejoras (vigentes a partir del 1° de enero de 2017)
NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades.

Al 31 de octubre de 2017, no existen impactos importantes a los que hacer mencién producto de la adopcidn de
los pronunciamientos antes descritos.

Pronunciamientos que Entrardan en Vigencia Posterior al 31 de octubre de 2017 no Adoptados
Anticipadamente

Nuevas Normas

NIIF 9 Instrumentos Financieros. Efectiva a partir del 1° de enero de 2018.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes. Efectiva a partir del 1° de enero de 2018.
Sustituye a las siguientes normas: NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

NIIF 16 Arrendamientos. Efectiva a partir del 1° de enero de 2019. Sustituye a la norma NIC 17.

NIIF 17 Contratos de Seguros. Efectiva a partir del 1° de enero de 2021. Sustituye a la norma NIIF 4.

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestacién Anticipada. Efectiva a partir del 1° de enero
de 2018.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre los Tratamientos de Impuesto sobre la Renta. Efectiva a partirdel 1° de enero de
2019.

Enmiendas

NIC 40 Propiedades de Inversidn. Efectiva a partir del 1° de enero de 2018.

NIIF 2 Pago Basado en Acciones. Efectiva a partir del 1° de enero de 2018.

NIIF 4 Contrato de Seguro por Cambios en NIIF 9. Efectiva a partir del 1° de enero de 2018.
Mejoras

NIIF 1 Adopcién por Primera vez de la NIIF. Efectiva a partir del 1° de enero de 2018.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Efectiva a partir del 1° de enero de 2018.
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2. Principales Politicas Contables (continuacion)
Bases de Consolidacion

Al31 de octubre de 2017, los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de BSN Medical Venezuela,
C.A.yla de sufilial totalmente poseida: BSN Medical Pharmaceuticals, S.A.

La filial ha sido totalmente consolidada desde su fecha de adquisicidén, que es la fecha en que la Compafiia obtiene
control, y continta siendo consolidada hasta la fecha en que cesa dicho control. Los estados financieros de la filial
son preparados para el mismo periodo de reporte de la Casa Matriz, usando politicas contables consistentes. Los
saldos y transacciones de importancia entre compafiias han sido eliminados en la consolidacion. Los estados
financieros de la compaiiia filial han sido actualizados por los efectos de la inflacién, con base en la misma
metodologia usada por BSN Medical Venezuela, C.A., antes de haberlos incorporado en la consolidacién.

Estados Financieros Consolidados Actualizados por Efectos de la Inflacion

Los estados financieros consolidados han sido actualizados de conformidad con la NIC 29, “Informacién Financiera
en Economias Hiperinflacionarias”, considerando el BA VEN-NIF 2 (Criterios para el reconocimiento de la inflacién
en los estados financieros consolidados preparados de acuerdo con VEN-NIF), el cual establece el reconocimiento
de los efectos de la inflacion en los estados financieros consolidados, siempre y cuando la inflacidon del ejercicio
econdmico anual sea superior a un digito. Para el ajuste por inflacidon, cada partida de los estados financieros
consolidados se clasifica como monetaria o no monetaria. Las partidas de activos y pasivos consideradas
monetarias se presentan a su valor nominal. El efecto de ajustar por inflacién el movimiento neto anual de las
partidas monetarias activas y pasivas, se incluye en las operaciones del afno como el resultado monetario del
ejercicio (REME). Las partidas no monetarias se actualizan segun la fecha de origen de sus componentes. Los
inventarios, las propiedades, planta y equipos, los activos intangibles, el capital social actualizado, la reserva legal,
el déficit y los otros resultados integrales son consideradas partidas no monetarias. Los ingresos, costos y gastos
son actualizados aplicando los indices de precios al consumidor respectivo a los importes mensuales segun libros,
excepto los relacionados con partidas no monetarias, los cuales son ajustados con base en los activos
correspondientes.

Los estados financieros consolidados al 31 de octubre de 2017 y 2016, estan expresados en bolivares constantes
al 31 de octubre de 2017.

A la fecha de este informe el Banco Central de Venezuela (BCV) no ha publicado formalmente el indice Nacional
de Precios al Consumidor (INPC) de los afios 2017 y 2016, por lo tanto, la Compaifiia y filiales procedieron a estimar
la inflacién con base en un estudio realizado por un tercero especialista en indices financieros utilizando una
metodologia similar a la aplicada por el BCV segun lo indicado en el BA VEN-NIF 2, “Criterios para el
reconocimiento de la inflacion en los estados financieros preparados de acuerdo con

VEN-NIF” emitido por la Federacién de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela. Dicho estudio consideré los
siguientes aspectos:

Estudio de la variacidon de precios de un amplio rango de bienes y servicios.
Considerar las mismas ciudades en que el BCV emite el INPC desagregado.
Metodologia de cdlculo debe ser igual en cada mes.

El valor determinado debe estar libre de sesgo.

Debe ser actualizado mensualmente.

PnopoTo

Al 31 de octubre, los indices de inflacion utilizados se detallan a continuacion:

2017 2016
Al inicio del afio 9.994,6 1.951,3
Al final del afio (estimado) 152.796,4 9.994,6
Al final del afio (real) No disponible No disponible
Promedio del afio 58.539,9 5.109,4
Inflacion del afio 1.428,8% 412,2%
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2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Moneda Funcional y de Presentacion

El principal ambiente econdmico de las operaciones de la Compaiiia y filiales es el mercado nacional. El bolivar
(Bs.) es la moneda funcional de la Compaiiia y filiales, debido a que la mayor porcién de los ingresos, asi como
también la mayor parte de los costos, gastos e inversiones de capital, estan denominadas en bolivares (Bs.).

Uso de Estimados y Supuestos

La preparaciéon de los estados financieros consolidados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Venezuela para Grandes Entidades (VEN-NIF GE), requiere que la gerencia realice estimaciones y
supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresos y gastos y la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros consolidados. Las estimaciones y juicios son evaluados
continuamente, y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos
futuros que son considerados razonables de acuerdo con las circunstancias actuales. Los resultados finales podran
diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones mas significativas incluidas en los estados financieros consolidados estan relacionadas con el
calculo de la estimacién de la vida util de las propiedades, planta y equipos, los activos intangibles, la estimacion
para cuentas de cobro dudoso, la estimacién de obsolescencia y lento movimiento, el calculo del impuesto sobre
la renta diferido, pasivos laborales y las estimaciones de los flujos que se incurriran en la cancelacion de pasivos
en moneda extranjera, cuyos criterios contables se describen en las notas siguientes. Cualquier diferencia entre
las estimaciones y los desembolsos reales posteriores se registra en los resultados del afio en que ocurre.

Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos denominados en moneda extranjera de venta obligatoria al Banco Central de Venezuela (BCV), asi
como los pasivos en moneda extranjera registrados ante el Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX)
(antes CADIVI), cuando el Estado suministrara las divisas, se valoran al tipo de cambio oficial. La tasa de cambio
oficial al 31 de octubre de 2017 y 2016, fue de Bs.10/USS$1, para dichos activos y pasivos monetarios,
respectivamente.

Los activos denominados en moneda extranjera, no sujetos a venta obligatoria al BCV, se valoran en funcién a la
intencién de uso posible, considerando, entre otros, los pasivos en moneda extranjera que se mantengan a la
fecha de los estados consolidados de situacion financiera. Esta valoracién es congruente con la valoracién que se
haga de dichos pasivos.

En el caso de existir pasivos en moneda extranjera para los cuales no existe una expectativa razonable de que el
Estado suministrara divisas al tipo de cambio oficial establecido en los convenios cambiarios vigentes, éstos se
valoran en funcién a la mejor estimacién de la expectativa de flujos futuros de bolivares que habrian de erogarse
a la fecha de la transaccidon o de los estados financieros consolidados para realizar dichos pasivos, utilizando
mecanismos de intercambio legalmente establecidos o permitidos por el Estado o las Leyes de la Republica
Bolivariana de Venezuela.

En los casos de bienes y servicios importados asociados con pasivos en moneda extranjera, para los cuales no exista
una expectativa razonable de que el Estado Venezolano suministrard las divisas al tipo de cambio oficial, su
valoracion inicial es de acuerdo con lo indicado en el parrafo anterior.

Durante los afios terminados el 31 de octubre de 2017 y 2016, la Compaiiia y filiales utilizaron, en los casos
aplicables, como tasa de cambio de los flujos futuros para ciertas compras especificas de inventario y/o valoracién
de activos y pasivos en moneda extranjera, la tasas de cambio del Sistema Complementario de Administracion de
Divisas (SICAD 1), Sistema Marginal de Divisas (SIMADI) y Tipo de Cambio Complementario Flotante del Mercado
(DICOM). Véanse tasas aplicables en la Nota 18 de Control de Cambio.
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Transacciones en Moneda Extranjera (continuacion)

Con posterioridad a la valoracién inicial, la Compafiia y filiales no capitalizan o disminuyen el costo de dichos
bienes y/o servicios por las diferencias entre la valoracidon original y cualquier valoracién posterior causada por
las variaciones en las valoraciones de los pasivos asociados; dichas variaciones son registradas en los resultados
del periodo en el cual ocurran.

Propiedades, Planta y Equipos, Neto

Las propiedades, planta y equipos, neto se presentan al costo actualizado por los efectos de la inflacién menos su
depreciacion acumulada y, de ser aplicable, las pérdidas por deterioro acumuladas. Cuando los activos se venden
o retiran, se elimina su costo y depreciacidn, y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye
en los estados consolidados de resultados.

El costo inicial de los activos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no
reembolsables y cualquier costo directamente atribuible para dejar al activo en condiciones de trabajo y uso. Las
reparaciones y mejoras se registran en el costo del activo, mientras que el mantenimiento y las reparaciones
menores, que no mejoren o aumenten la vida util del activo, se registran directamente a resultados.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta, utilizando las siguientes vidas Utiles estimadas:

Vida util estimada en

anos
Instalaciones, maquinariasy equipos 20,10y 3
Mobiliario 3
Vehiculos 3y2

La vida atil y el método de depreciacion se revisan periédicamente para asegurar que el método y el periodo de
depreciacién sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econémicos de las partidas de las
propiedades, planta y equipos.

Los activos se dan de baja cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o retiro. Cualquier
ganancia o pérdida que surja del retiro del activo (calculada como la diferencia entre las ganancias netas por el
retiro y el monto contable neto del activo), se incluye en los estados consolidados de resultados en el afio en que
el activo se retira.

Activos Intangibles

Los activos intangibles incluyen las licencias y software adquiridos para el desarrollo del negocio de la Compaiiia y
filiales, y se presentan a su costo de adquisicidon ajustado por los efectos de la inflacién o valor de uso, el menor.
La amortizacidn se calcula por el método de la linea recta con base en el tiempo de vigencia del activo intangible,
aplicado al costo ajustado por inflacion.

Las vidas utiles de los activos intangibles se evallan como definidas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas definidas se amortizan durante la vida econdémica util, la cual oscila entre 1y 3
afos, y se evalua su deterioro siempre que existan indicios de que el activo intangible pueda estar deteriorado.
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Activos Intangibles (continuacion)

El periodo de amortizacion y el método de amortizacidn para un activo intangible con una vida util definida se
revisan por lo menos al cierre de cada ejercicio. Los cambios en la vida util esperada o el patréon esperado de
consumo de los beneficios econdmicos futuros representados en el activo se registran cambiando el periodo o
método de amortizacidn, segin corresponda, y son tratados como cambios en estimados contables. El gasto por
amortizacién sobre los activos intangibles con vidas definidas se reconoce en los estados consolidados de
resultados, en la categoria de gasto consistente con la funciéon del activo intangible.

Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja de un activo intangible se expresan como la diferencia entre las
ganancias netas por retiro y el monto contable del activo, y se reconocen en los estados consolidados de resultados
cuando se da de baja el activo.

Pérdida de Valor de los Activos de Larga Duracién

La Compainia y filiales evalian en cada fecha de reporte si existe un indicador de que un activo podria estar
deteriorado. La Compaiiia y filiales preparan un estimado del importe recuperable del activo cuando existe un
indicio de deterioro, o cuando se requiere efectuar la prueba anual de deterioro para un activo. El importe
recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable del activo menos los costos de vender y su valor de
uso, y es determinado para un activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo de manera
independiente. Cuando el importe en libros de un activo excede suimporte recuperable, se considera que el activo
ha perdido valor y es reducido a su valor recuperable. Al determinar el valor de uso, los flujos de efectivo estimados
son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja las actuales condiciones de
mercado y los riesgos especificos del activo. Las pérdidas por deterioro, en el caso de que ocurran, se reconocen
en los resultados del ejercicio.

La Compaiiia y filiales efectian una evaluacién en cada fecha de los estados consolidados de situacidn financiera
para determinar si hay un indicio de que las pérdidas por deterioro previamente reconocidas ya no existen o
podrian haber disminuido. Si existe tal indicio, el importe recuperable es estimado. Las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas son reversadas sélo si se ha producido un cambio en los estimados usados para
determinar el importe recuperable del activo desde la fecha en que se reconocié por ultima vez la pérdida por
deterioro. Si este es el caso, el valor en libros del activo es aumentado a su importe recuperable. Dicho importe
aumentado no puede exceder el valor en libros que se habria determinado, neto de la depreciacidn, si no se hubiera
reconocido una pérdida por deterioro para el activo en afios anteriores.

Dicha reversién es reconocida en resultados del ejercicio a menos que el activo se lleve a su valor revaluado, en
cuyo caso la reversion es tratada como un aumento de la revaluacién. Luego de efectuada la reversion, el cargo
por depreciacion es ajustado en periodos futuros, distribuyendo el valor en libros del activo a lo largo de su vida
util remanente.

Durante el ultimo trimestre del afio 2016, la Compaiiia y filiales decidieron tercerizar el servicio de almacenamiento
de sus inventarios de productos terminados, y como consecuencia decidié desvincularse del almacén actual, el cual
es arrendado. Producto de lo mencionado anteriormente, al 31 de octubre de 2016, la Compania y filiales
decidieron registrar una pérdida por deterioro de las mejoras realizadas en las propiedades, planta y equipos
ubicados en dicho almacén por Bs.1.269.463.798 (Bs.6.256.074 en bolivares nominales).

Considerando lo indicado en la Nota 7 de propiedades, planta y equipos, neto, al 31 de octubre de 2017 y 2016,
la gerencia de la Compaiiia y filiales consideran que no existen acontecimientos o cambios econdmicos que
indiquen que el valor neto registrado de las propiedades, planta y equipos, luego de la aplicacidon por deterioro,
pueda no ser recuperado.
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo incluye el saldo de caja y bancos. Los equivalentes de efectivo son inversiones altamente liquidas a
corto plazo, que son facilmente convertibles a una cantidad conocida de efectivo, con vencimiento original de tres
meses 0 menor.

El valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima a su valor en libros, debido al corto tiempo
de vencimiento de estos instrumentos financieros.

Cuentas por Cobrar y Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal. La Compaiiia y filiales no mantienen provisidén para
cuentas de cobro dudoso dada la experiencia crediticia de los clientes.

Anticipos a Proveedores

Los anticipos a proveedores son otorgados a fin de garantizar la cancelacidn de facturas por concepto de compras,
principalmente, de inventario, los cuales no generan intereses.

Activos y Pasivos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Mediciéon”
se clasifican como (i) activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, (ii) préstamos y cuentas
por cobrar, (iii) inversiones mantenidas hasta su vencimiento e inversiones disponibles para la venta, segun sea
apropiado. La Compaiiia y filiales determinan la clasificacion de los activos financieros al momento de su
reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevalla esta designacién a final de cada afio. Al 31 de
octubre de 2017 y 2016, la Compaiiia y filiales mantienen como activos financieros, el efectivo y equivalentes de
efectivo y cuentas por cobrar.

En el momento inicial de su reconocimiento, los activos financieros son medidos a su valor razonable mas los
costos directamente relacionados con la transaccion.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia y filiales son parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los instrumentos financieros (activos y pasivos) se compensan cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la gerencia de la Compaiiia y filiales tienen la intencidon de cancelarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente. Al 31 de octubre de 2017 y 2016, la Compafiia y filiales
mantienen como pasivos financieros las cuentas y gastos acumulados por pagar.

Un activo financiero es dado de baja cuando:
o Han expirado los derechos para recibir flujos de efectivo provenientes del activo.

o LaCompaiiiayfilialesretienen los derechos para recibir los flujos del efectivo provenientes del activo, pero
ha asumido una obligacién para pagarlos sin un retraso significativo bajo un acuerdo de transferencia.

o La Compaiiiay filiales han transferido sus derechos para recibir los flujos de efectivo provenientes del activo
y (a) ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o (b) la entidad no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el
control del activo.

Un pasivo es dado de baja cuando la obligacion relacionada con el pasivo es liberada, cancelada o expira.

103



Genias

Geni Cam, CA

2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Deterioro de Activos Financieros

La Compaiiia y filiales evalian en cada fecha de reporte si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
grupo de activos financieros se ha deteriorado. Un activo financiero o grupo de activos financieros se considera
deteriorado si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de que el deterioro ha ocurrido con posterioridad al
reconocimiento inicial del activo y dicha pérdida tiene un impacto en las estimaciones de flujos futuros de efectivo
que el activo financiero o grupo de activos financieros podria generar. Una evidencia de deterioro podria incluir
indicios de que deudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras, o atraso en los
pagos de intereses o capital, la probabilidad de que dichos deudores se declaren en quiebra o en reestructuracion
financiera, o datos observables y cuantificables que indican que existe una disminucidon en la estimacién de flujos
futuros de efectivo.

Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden principalmente al monto de alquileres cancelados por anticipado
durante el ejercicio, las cuales se reconocen en los resultados en la medida en que se van consumiendo.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo actualizado o al valor neto de realizacidn, el menor, neto de la provisidn para
obsolescencia y lento movimiento. El valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso normal del negocio,
menos los costos necesarios para poner los inventarios en condicién de venta y los gastos de comercializacion y
distribucién relacionados.

El costo actualizado se determina siguiendo el método del costo promedio mensual actualizado para los
inventarios de materia prima, material de empaque, repuestos y suministros; y el costo estandar para el inventario
de productos en proceso y terminados, el cual se aproxima al costo de produccién real actualizado.

La provisién para obsolescencia y lento movimiento es determinada con base en una evaluacién de aquellos
inventarios que ya no son utilizables, la cual se realiza en forma periddica.

Para el afio terminado el 31 de octubre de 2017, la Compaiia vy filiales aplicaron lo establecido en el BA
VEN-NIF 10 “Tratamiento alternativo para el reconocimiento y medicion del efecto de las posibles

variaciones en la tasa de cambio de los pasivos denominados en moneda extranjera”, para sus pasivos en moneda
extranjera asociado con AAD pendiente por liquidar, vinculado con la adquisiciéon de inventarios disponibles para
la venta, la Compaiiia y filiales decidieron renunciar a dichos AAD y capitalizaron el incremento de dicho pasivo
en el costo del respectivo inventario, hasta el valor neto de realizacidén de dicha activo a la fecha de la primera
aplicacién de este Boletin. El nuevo valor ajustado de los inventarios, se reconocié en los resultados al momento
de su baja en cuenta por venta o cualquier otra causa.

Cuentas por Pagar Comerciales

Las obligaciones generadas por la adquisicién de bienes y servicios se contabilizan en el periodo en que se originan;
asimismo, las cuentas por pagar incluyen una provisidon por mercancias recibidas y que se encuentran pendientes
de facturar por parte de los proveedores.

Arrendamientos

La determinacidon de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento se basa en la sustancia del acuerdo con la

fecha de inicio de si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo o activos especificos, o si el acuerdo
transfiere el derecho a usar el activo.
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Arrendamientos (continuacién)

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compafiia y filiales sustancialmente todos los riesgos y
beneficios accesorios a la propiedad de la partida arrendada se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor
razonable de la propiedad arrendada o, de ser menor, al valor presente de los pagos de arrendamiento minimos.
Los pagos del arrendamiento se distinguen entre los cargos por financiamiento y la reduccién del pasivo por
arrendamiento, con el fin de lograr una tasa constante de interés para el saldo restante del pasivo. Los cargos por
financiamiento se reflejan en los estados consolidados de resultados.

Los activos arrendados capitalizados se deprecian durante lo menos extenso entre la vida util estimada del activo
o el término del arrendamiento, si no existe certeza razonable de que la Compaiiiay filiales obtendran la propiedad
al final del plazo del arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento operativo se reconocen como un gasto en los estados consolidados de resultados
sobre la base de la linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Al 31 de octubre de 2017 y 2016, la Compaiiia y filiales no mantienen arrendamientos financieros.
Provisiones y Contingencias

Los estados financieros consolidados recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidon, es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes que no cumplan la condicidn anterior no se reconocen en los estados financieros consolidados, sino
que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia y filiales tienen una obligacion presente (legal o contractual)
como resultado de un evento pasado, es probable que se necesite una salida de recursos que representan
beneficios econdmicos para liquidar la obligacidn y su monto se puede estimar de manera confiable. Cuando la
Compaiiia y filiales esperan que una parte o toda la provisidon sea reembolsada, por ejemplo bajo un contrato de
seguro, el reembolso se reconoce como un activo aparte, pero sélo cuando el reembolso es virtualmente seguro.
El gasto relacionado con cualquier provisién se presenta en los estados consolidados de resultados netos de
cualquier reembolso. Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es material, las provisiones son descontadas
usando la tasa corriente antes de impuestos que refleje, segin corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se usa el descuento, el aumento en la provisién por el paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero.

La provision se cuantifica teniendo en consideracidon la mejor informacién disponible sobre las consecuencias del
suceso que origina su creacion, es reestimada con ocasion de cada cierre contable y se utiliza para afrontar las
obligaciones especificas para la cual fue originalmente reconocida, procediéndose a su reversién, total o parcial,
cuando dicha obligacién deja de existir.

Acumulacion para Indemnizaciones Sociales, Neto

La Compaiiia y filiales calculan el pasivo para las indemnizaciones sociales por concepto de antigliedad, que es un
derecho adquirido de los trabajadores segln la Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras
(LOTTT) emitida en mayo de 2012.

Esta Ley contempla un calculo dual de prestaciones sociales, el cual se determinara calculando 15 dias por cada
trimestre con base en el Ultimo salario devengado, mas 2 dias adicionales por cada afio de servicio (a partir del
primer afio), hasta 30 dias de salario por concepto de garantia de prestaciones sociales o 30 dias por cada afio de
servicio o fraccidon superior a 6 meses, calculada con base en el ultimo salario, por concepto de prestaciones
sociales retroactivas, el que sea mayor.
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2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Acumulacion para Indemnizaciones Sociales, Neto (continuacion)

La Federacién de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela, emitié una aclaratoria (junio de 2012) y el Boletin
de Aplicacién VEN-NIF N°9 (BA VEN-NIF 9) (julio de 2013) en la cual establece que cuando la entidad aplique las
VEN-NIF para la medicién del pasivo derivado del nuevo régimen de prestaciones sociales establecido en la LOTTT,
en cada fecha en la que se informa y al cierre de cada ejercicio, después de evaluar la factibilidad de realizar un
estimado fiable utilizando calculos actuariales y concluir que tal procedimiento fuera impracticable, tomando en
consideracion la relacidén costo-beneficio establecida en el Marco Conceptual para la Preparacién y Presentaciéon
de Estados Financieros, podra optar por aplicar el calculo simplificado, de acuerdo con lo establecido en el Articulo
142, literales (a) al (e) de la LOTTT.

Asimismo, se establece que la indemnizacién adicional por despido, de acuerdo con el Articulo 92 de la LOTTT,
debe ser considerada como un beneficio por terminacion del contrato, debiendo por tanto reconocerse, medirse
y revelarse segun lo dispuesto en los parrafos 132 a 140 de la NIC 19 Beneficios a los Empleados.

Al 31 de octubre de 2017 y 2016, la Compaiiia y filiales aplicaron el calculo actuarial para reconocer el pasivo por
indemnizaciones sociales.

El costo proveniente de los beneficios por concepto de prestaciones sociales retroactivas, que corresponden a
cada trabajador, asi como el costo por los servicios prestados en el periodo actual y el costo de los servicios
pasados es determinado por un actuario independiente, utilizando el método de la unidad crédito proyectada de
acuerdo con los requerimientos de la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. Las ganancias y pérdidas actuariales
correspondientes son reconocidas totalmente en el periodo en que se generan en otros resultados integrales y
no son reclasificadas a ganancias o pérdidas en los periodos subsecuentes. El costo de los servicios pasados es
reconocido inmediatamente en los resultados debido a que el beneficio se considera inmediatamente devengado.

La obligacion por beneficios definidos, correspondiente a las prestaciones sociales retroactivas, comprenden el
valor presente de la obligaciéon por beneficios definidos (usando una tasa de descuento basada en los bonos
emitidos por la Republica Bolivariana de Venezuela). Las principales premisas utilizadas para el calculo actuarial
incluyen premisas demograficas y financieras las cuales son insesgadas y compatibles entre si y fueron
determinadas con base en las expectativas de mercado al final del periodo en que se informa.

Impuestos
Impuesto sobre la Renta Corriente

La Compaiiia y filiales calculan la provisién para el impuesto sobre la renta con base en las tasas aplicables a la renta
fiscal en Venezuela, determinadas conforme a las disposiciones establecidas en la Ley de Impuesto sobre la Renta
vigente.

Impuesto sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los saldos de activos y
pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden
utilizando la tasa de impuesto que se espera aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se
recuperen o eliminen. La medicién de los activos y pasivos diferidos, refleja las consecuencias tributarias derivadas
de la forma en que la Compaiiia y filiales esperan, a la fecha de los estados consolidados de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos diferidos se reconocen sin tomar en
cuenta el momento en que se estime que las diferencias temporarias se anulan. Los activos diferidos se reconocen
cuando es probable que existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.
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2. Principales Politicas Contables (continuacién)

Impuestos (continuacidn)

Impuesto sobre la Renta Diferido (continuacion)

A la fecha de los estados consolidados de situacién financiera, la Compaiiia y filiales evaltan los activos

diferidos no reconocidos, asi como el saldo contable de los reconocidos, con el objeto de determinar su

razonabilidad.

Se reconoce un activo diferido previamente no reconocido, en la medida que sea probable su recuperaciéon con

rentas gravables futuras. Asimismo, se reduce el saldo de un activo diferido en la medida que ya no sea probable

que rentas gravables futuras suficientes permitan que se utilice parte o todo el activo diferido reconocido.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos, gastos y activos se reconocen neto del monto del impuesto al valor agregado (IVA), excepto:

a. Cuando el impuesto al valor agregado (IVA) incurrido en una compra de activos o servicios no se puede

recuperar de la autoridad tributaria y, en ese caso, el impuesto al valor agregado se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte de la partida de gasto, seglin corresponda; y

b. Las cuentas por cobrar y por pagar que se expresan incluyendo el monto del impuesto al valor agregado.

El monto neto del impuesto al valor agregado recuperable o por pagar a las autoridades fiscales se incluye como
parte de las cuentas por cobrar o por pagar en los estados consolidados de situacién financiera.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen hasta el punto que sea probable que beneficios econdmicos fluyan a la Compaiiia y filiales,
y los ingresos se puedan medir de manera fiable. Los ingresos se expresan al valor razonable de la contraprestacion
recibida, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos o cargos a las ventas. Los siguientes criterios de
reconocimiento especifico también se deben satisfacer antes de reconocer los ingresos:

a. Venta de Bienes y Productos

Los ingresos por venta de bienes y productos se reconocen al momento de la transferencia de los riesgos y
beneficios de la propiedad de la mercancia, el cual se origina generalmente al momento de su entrega y
facturacion al cliente.

b. Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos corresponden a los dividendos obtenidos por la inversién mantenida en BSN Medical
Latin América, LLC, y los mismos son reconocidos cuando es probable que la Compaiiia y filiales reciban los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién, y se establezca el derecho a recibirlo por parte del
accionista.

Concentracion de Riesgo de Crédito
En el curso habitual de sus negocios, la Compaiiia y filiales otorgan créditos a sus clientes, los cuales en conjunto

no representan un riesgo de crédito significativo. La Compainia y filiales realizan permanentemente evaluaciones
de la capacidad financiera de sus clientes, lo cual minimiza el riesgo potencial de pérdida por incobrabilidad.
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2. Principales Politicas Contables (continuacion)
Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio, que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera de
la Compaiiia y filiales a la fecha de los estados consolidados de situacion financiera (eventos de ajuste), son
incluidos en los estados financieros consolidados. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste, son expuestos en las notas a los estados financieros consolidados.

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de octubre, el efectivo y equivalentes de efectivo estan conformados por lo siguiente:

2017 2016
Efectivo en caja:

Moneda extranjera Bs. 13.794.546 Bs. 28.039.094
Moneda nacional 532.500 3.953.787
14.327.046 31.992.881

Efectivo en bancos:
Moneda extranjera 2.352.403.211 7.740.104.730
Moneda nacional 6.963.498.969 4.307.212.075
9.315.902.180 12.047.316.805
Inversiones temporales 110.385.000 3.390.093.935

Bs. 9.440.614.226 Bs. 15.469.403.621

Al 31 de octubre de 2017 y 2016, las inversiones temporales en moneda extranjera, corresponden a depdsitos
a plazo fijo por US$33.000 (equivalentes en Bs.110.385.000 y Bs.21.750.138 (Bs.332.513.935 en bolivares
constantes), respectivamente), que devengan intereses del 0,03 anual. Asithismo, al 31 de octubre de 2016, las
inversiones temporales en moneda nacional, corresponden a depésitos a plazo fijo por Bs.2.446.064.000 y
Bs.611.516.000, que devengan intereses del 12 y 11 anual, respectivafhente%

4. Cuentas por Cobrar Comerciales, Neto

Al 31 de octubre, las cuentas por cobrar comerciales, neto estdn conformadas por lo siguiente:

2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales Bs. 4.989.586.938 Bs. 9.137.070.256

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran denominadas en bolivares, tienen vencimientos corrientes y no
generan intereses.

Al 31 de octubre, la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2017 2016
Corriente Bs. 4.443.427.615 Bs. 8.406.499.200
Vencidas:
De 31 a 60 dias 497.763.686 700.093.282
De 61 a 90 dias 48.395.637 30.477.774

Bs. 4.989.586.938 Bs. 9.137.070.256

Al 31 de octubre de 2017 y 2016, en opinidn de la gerencia, no existe riesgo de cobrabilidad a la fecha de los
estados consolidados de situacién financiera, por lo tanto, no han determinado estimacién para cuentas de cobro
dudoso.
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5. Créditos Fiscales por Impuesto al Valor Agregado

Al 31 de octubre, los créditos fiscales por impuesto al valor agregado son los siguientes:

2017 2016
Créditos fiscales originados en:
2015 Bs. - Bs. 740.148
2016 - 257.910.435
Bs. - Bs. 258.650.583

En opinidn de la gerencia, al 31 de octubre de 2017 y 2016, no existen elementos importantes que hagan dudar
de la recuperabilidad en el corto plazo de los créditos fiscales por impuesto al valor agregado, ni que los mismos
requieran de una provision o castigo para cubrir el riesgo de una eventual pérdida.

6. Inventarios, Neto

Al 31 de octubre, los inventarios, neto estan conformados por lo siguiente:

2017 2016

Productos terminados Bs. 9.957.685.708 Bs. 10.926.919.953
Productos en proceso 10.481.840 14.500.405
Materia prima y empaque 6.757.979.104 4.655.354.967
16.726.146.652 15.596.775.325
Estimacién para pérdidas en el valor neto de realizacion (7.478.963.625) (7.478.963.625)
9.247.183.027 8.117.811.700
Estimacién para obsolescencia y lento movimiento (1.501.292.089) (148.061.676)
7.745.890.938 7.969.750.024
Mercancia en transito 1.124.467 367.969.938
Bs. 7.747.015.405 Bs. 8.337.719.962

Al 31 de octubrede 2017 y 2016, la Compaiia y filiales presentan una estimacién por pérdida por valor neto de
realizacion de sus inventarios de productos terminados fabricados por Bs.7.478.963.625, generado al
comparar el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los costos ajustados por los efectos de la
inflacién y los costos necesarios para la venta de dichos inventarios.

A continuacidn, se presenta el movimiento de la estimacidn para obsolescencia y lento movimiento (cargado en
el rubro de costo de ventas), por los afios terminados el 31 de octubre:

2017 2016
Saldo inicial Bs. (148.061.676) Bs. (148.061.676)
Aumentos de provision, neto de castigos (1.353.230.413) -
Saldo final Bs. (1.501.292.089) Bs.  (148.061.676)

En opinién de la gerencia, 31 de octubre de 2017 y 2016, no existen items importantes que requieran de una
provisidon o castigo adicional para cubrir el riesgo de desvalorizacién de existencias. No hay restricciones sobre las
existencias, ni han sido dadas en prenda como garantia de pasivos
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6. Inventarios, Neto (continuacion)

A continuacidn, se presenta el movimiento de la estimacion para pérdidas en el valor neto de realizacién, por los
afos terminados el 31 de octubre:

2017 2016
Saldo inicial Bs. (7.478.963.625) Bs. -
Aumento de provisidn - (7.478.963.625)
Saldo final Bs. (7.478.963.625) Bs. (7.478.963.625)

7. Propiedades, Planta y Equipos, Neto

Para los afios terminados el 31 de octubre, el movimiento de las propiedades, planta y equipos, neto es el
siguiente:

Deterioro de propiedades,
Saldo al Saldo al

31/10/16 Adiciones Retiros plantay equipos 31/10/17

Costo:
Instalaciones, maquinarias

Yy equipos
Mobiliario
Vehiculos

Depreciacién acumulada:
Instalaciones, maquinarias
y equipos
Mobiliario
Vehiculos

Costo:
Instalaciones, maquinarias

y equipos
Mobiliario
Vehiculos

Depreciacién acumulada:
Instalaciones, maquinarias
y equipos
Mobiliario
Vehiculos

32.838.088.598
2.546.300.676

1.963.741.839

37.348.131.113

67.252.773
121.572.534

(En Bs.)

(569.270.342)
(101.620.045)

188.825.307

- 32.336.071.029
- 2.566.253.165
- 1.963.741.839

(670.890.387)

- 36.866.066.033

(28.149.796.660)
(2.281.924.621)
(1.963.741.136)

(1.858.539.178)
(386.307.319)

459.651.118
101.620.045

- (29.548.684.720)
- (2.566.611.895)
- (1.963.741.136)

(32.395.462.417)

(2.244.846.497)

561.271.163

- (34.079.037.751)

4.952.668.696

Deterioro de propiedades,

2.787.028.282

Saldo al Saldo al
31/10/15 Adiciones Retiros plantay equipos 31/10/16
(En Bs.)
33.274.335.367 833.217.029 - (1.269.463.798) 32.838.088.598
2.302.511.842 243.788.834 - - 2.546.300.676

1.963.741.839

- 1.963.741.839

37.540.589.048

1.077.005.863

(1.269.463.798)  37.348.131.113

(25.226.369.206)
(2.143.947.257)
(1.630.625.194)

(2.923.427.454)
(137.977.364)
(333.115.942)

- (28.149.796.660)
- (2.281.924.621)
(1.963.741.136)

(29.000.941.657)

(3.394.520.760)

(32.395.462.417)

8.539.647.391

4.952.668.696
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Para el afio terminado el 31 de octubre de 2017, el gasto de depreciacién de las propiedades, planta y equipos
ascendid a Bs.2.244.846.497, el cual se incluye por Bs.1.696.315.811 en el rubro de gasto de depreciacién en los
estados consolidados de resultados y Bs.548.530.686, se encuentra registrado en el costo de ventas
correspondiente a manufactura.

7. Propiedades, Planta y Equipos, Neto (continuacién)

Para el afio terminado el 31 de octubre de 2016, el gasto de depreciacién de las propiedades, planta y equipos
ascendid a Bs.3.394.520.760, el cual se incluye por Bs.2.781.523.756 en el rubro de gasto de depreciacion en los
estados consolidados de resultados y Bs.612.997.004, se encuentra registrado en el costo de ventas
correspondiente a manufactura.

Durante el ultimo trimestre del afio 2016, la Compaiiia vy filiales contrataron a un tercero para el servicio de
almacenamiento de sus inventarios de productos terminados, y decidieron desvincularse del almacén con el cual
estaba bajo la figura de arrendamiento. Producto de lo mencionado anteriormente, al 31 de octubre de 2016, la
Compaiiia y filiales registraron una pérdida por deterioro de ciertas mejoras realizadas en las propiedades, planta
y equipos ubicados en dicho almacén por Bs.1.269.463.798 (Bs.6.256.074 en bolivares nominales). Durante el afio
2017, la Compaiiia y filiales han realizado ventas de ciertos equipos y mobiliario que se encontraban ubicados en
dicho almacén.

Al31deoctubrede 2017, los activos totalmente depreciados que mantienen la Compaiiay filiales
asciendena Bs.24.214.622.378.

8. Activos Intangibles, Neto

Para los afios terminados el 31 de octubre, los activos intangibles, neto estan conformados por lo siguiente:

Saldo al Saldo al
31/10/16 Adiciones Retiros 31/10/17
(En Bs.)
Costo:
Software 16.120.984.528 94.511.619 16.215.496.147
16.120.984.528 94.511.619 16.215.496.147
Amortizacion acumulada:
Software (6.462.707.245) (5.072.187.297) - (11.534.894.542)
(6.462.707.245) (5.072.187.297) - (11.534.894.542)
9.658.277.283 4.680.601.605
Saldo al Saldo al
31/10/15 Adiciones Retiros 31/10/16
(En Bs.)
Costo:
Software 16.111.056.474 30.950.919 (21.022.865) 16.120.984.528
16.111.056.474 30.950.919 (21.022.865) 16.120.984.528

Amortizacién acumulada:

Software

(5.187.543.292)

(1.296.186.818)

21.022.865

(6.462.707.245)

(5.187.543.292)

(1.296.186.818)

21.022.865

(6.462.707.245)

10.923.513.182

9.658.277.283

Durante el afio 2017, la Compaiiiay filiales decidieron amortizar en su totalidad los activos intangibles relacionados
con la licencia SAP de su compania relacionada, y reconocieron un gasto por amortizaciéon de Bs.4.354.146.692 en
el estado consolidados de resultados finalizado al 31 de octubre de 2017.
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8. Activos Intangibles, Neto (continuacién)
Para el afio terminado el 31 de octubre de 2017, la amortizacion de los activos intangible ascendié a
Bs.5.072.187.297, el cual se incluye Bs.4.555.353.277, en el rubro de gasto de amortizacién en los estados
consolidados de resultados y Bs.516.834.020 en el costo de ventas correspondiente a manufactura.
Para el afio terminado el 31 de octubre de 2016, la amortizacion de los activos intangible ascendié a
Bs.1.296.186.818, el cual se incluye Bs.1.062.227.558 en el rubro de gasto de amortizaciéon en los estados

consolidados de resultados y Bs.233.959.260 en el costo de ventas correspondiente a manufactura.

Al 31 de octubre de 2017, los activos totalmente amortizados que mantienen la Compaiiiay filiales ascienden a
Bs.8.505.294.188.

9. Cuentas por Pagar Comerciales

Al 31 de octubre, las cuentas por pagar comerciales estan conformadas por lo siguiente:

2017 2016
Proveedores nacionales Bs. 403.632.436 Bs. 1.447.869.479
Proveedores del exterior 31.448.754

Bs. 403.632.436 Bs. 1.479.318.233

Al 31 de octubre de 2017 y 2016, las obligaciones con proveedores del exterior estdn denominadas en US
délares y euros, tienen vencimiento a corto plazo, no generan intereses, y no se encuentran garantizadas con
activos de la Compaiiia y filiales.

10. Transacciones y Cuentas con Accionistas y Compafiias Relacionadas
La Compaiiia y filiales forman parte de un grupo de empresas relacionadas y efectian una parte significativa de

sus operaciones con otros miembros del grupo, con base en acuerdos entre ellos. Las transacciones mas
importantes efectuadas durante los afios terminados el 31 de octubre fueron las siguientes:

2017 2016
Cargos efectuados por:
Venta de productos terminados Bs. 686.264.950 Bs. 1.244.292.561
Cargos recibidos por:
Compra de inventarios Bs. 32.548.465.317 Bs. 15.018.302.944

Al 31 de octubre, los saldos con accionistas y compafiias relacionadas, los cuales no generan intereses y no tienen
fechas de vencimiento son los siguientes:

. 2017 2016
Cuentas por cobrar a relacionadas:

BSN Medical SPA Bs. 332.640.180 Bs. 1.186.026.843
Neve Industria e Comercio (BSN Medical Brasil) 93.071.815 -
Marcas Asociadas, S.A. (Marcasa) 1.729.821 -

Bs. 427.441.816 Bs. 1.186.026.843
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10. Transacciones y Cuentas con Accionistas y Compafias Relacionadas (continuacién)

2017 2016
Cuentas por pagar a accionista:
BSN Medical France Holding, S.A.R.L. Bs. 10.000.000 Bs. 152.879.000
10.000.000 152.879.000
Cuentas por pagar a relacionadas:
BSN Medical I.N.C. 10.189.993.987 732.714.175
BSN Medical Distribution L.T.D. 4.397.825.664 170.474.089
BSN Medical L.T.D.A. 3.484.957.978 236.570.392
BSN Medical (PTY) L.T.D. — Sur 816.785.130 33.863.570
18.889.562.759 1.173.622.226

Bs. 18.899.562.759 Bs.

1.326.501.226

Al 31 de octubre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar a BSN Medical SPA y Neve Industria e Comércio (BSN
Medical Brasil) corresponden a exportaciones de inventarios de Gypsona por US$99.444 (equivalentes a
Bs.332.640.180) y US$27.824 (equivalentes a Bs.93.071.815), respectivamente, los cuales son facturados y

cobrados en ddlares.

Las cuentas por pagar a accionista al 31 de octubre de 2017 y 2016, se originan, por el decreto de dividendos efectuados

en afnos anteriores.

Las cuentas por pagar compafiias relacionadas al 31 de octubre de 2017 y 2016, se originan, principalmente, por
las compras de inventarios, pago de honorarios, pagos de servicios con las compafiias del grupo, entre otros, las
cuales para el 31 de octubre de 2017, se encuentran valoradas en su totalidad al tipo de cambio de DICOM.

Como se indica en la Nota 20 al 31 de octubre de 2017, la Compaiiia y filiales en Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de diciembre de 2017, se aprobd el aumento de capital social de la
Compaiiia y filiales en Bs.16.504.109.448, mediante la capitalizacidn de acreencias que poseen con sus

accionistas.
11. Gastos Acumulados por Pagar
Al 31 de octubre, los gastos acumulados por pagar estan conformados por lo siguiente:
2017

Provisiones por gastos generales

Ley Organica de Drogas (LOD) 83.656.361
Impuestos municipales 57.588.933
Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion (LOCTI) 55.201.427
Beneficios laborales 30.260.663
Gastos reembolsables por pagar 20.057.958
Retenciones de impuesto al valor agregado 16.826.294
Contribuciones sociales 14.956.203
Ley Organica del Deporte, Actividad Fisica y Educacion

Fisica -
Otros 51.938.778

Bs. 999.647.987 Bs.

2016

4.931.879.215
54.259.173
53.483.679
168.545.490
404.889.544

48.000.689

152.082.684
60.882.411

Bs. 1.330.134.604 Bs.

5.874.022.885
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11. Gastos Acumulados por Pagar (continuacion)

A continuacidn, se presenta el movimiento de los siguientes gastos acumulados por pagar al 31 de octubre:

Ley Organica

de Ciencia, Ley Orgdénica del
Ley Organicade  Tecnologia e Deporte, Actividad
Provisiones por Drogas Innovacion  Beneficios Fisicay
Gastos generales (LOD) (LOCTI) Laborales Educacién Fisica
(En Bs.)

Saldosal31de octubrede 2015 604.619.812 2.204.836 56.077.729 240.739.173 51.226.328
(+) Aumentos 5.261.468.560 128.376.028 168.224.016 999.312.250 140.995.027
(-) Disminuciones (934.209.157) _ (76.321.691) (55.756.255) _ (835.161.879) (40.138.671)
Saldos al 31 de octubre de 2016 4.931.879.215 54.259.173 168.545.490 404.889.544 152.082.684

Efectos de reexpresion del saldoinicial  (4.609.279.040) (50.710.015) (157.520.726) (378.405.230)

(142.134.772)

(+)Aumentos 2.633.584.303 90.000.454 59.684.819 848.923.125 1.260.382
(-) Disminuciones (1.956.536.491) (9.893.251) (15.508.156) (845.146.776) (11.208.294)
Saldos al 31 de octubre de 2017 999.647.987 83.656.361 55.201.427 30.260.663 -
12. Acumulacién para Indemnizaciones Sociales, Neto
Al 31 de octubre, la acumulacién para indemnizaciones sociales, neto estd conformada por lo siguiente:
2017 2016
Garantia de prestaciones sociales, neta Bs. 58.743.060 Bs. 287.511.570
Prestaciones sociales retroactivas 153.704.343 633.806.828
Reserva de valoracién de retroactividad de prestaciones sociales (68.977.003) (274.547.492)
Bs. 143.470.400 Bs. 646.770.906
A continuacidn, se presenta el movimiento de la acumulacién para indemnizaciones sociales por los afios
terminados al 31 de octubre:
2017 2016
Saldo inicial Bs. 646.770.906 Bs. 1.614.262.356
Efectos reexpresion saldo inicial (604.464.840) (1.299.099.851)
Aumento de provision 356.855.524 1.046.385.727
Castigos (255.691.190) (714.777.326)
Saldo final Bs. 143.470.400 Bs. 646.770.906
El costo anual de las indemnizaciones sociales segun calculo actuarial comprende lo siguiente:
2017 2016
Costo anual por servicio Bs. 243.410.372 Bs. 806.470.664
Costos anual por interés 136.716.075 43.861.704
Pérdida actuarial 30.316.241 258.663.700
Aumento de la obligacién por migracién (54.924.190) (67.320.552)
Costo anual neto Bs.  355.,518.498 Bs 1.041.675.510
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12. Acumulacion para Indemnizaciones Sociales, Neto (continuacién)

Las suposiciones actuariales utilizadas por la Compaiiia y filiales fueron determinadas con base en las expectativas
del mercado al final del periodo sobre el que se informa. Las principales premisas utilizadas por el actuario
independiente para el calculo de la acumulacién por indemnizaciones sociales incluyen lo siguiente:

2017 2016
Tasareal de descuento (tasa real) 953% para el afo 204,72% para el aiio
2018 hasta19,60% del 2017 hasta 19,60% del
2025en adelante 2024 en adelante
Tasa real de incrementos de salarios (tasa real) 912.5% para el aino 2018 193% para el afio
hasta 15% del 2025 en 2017 ha¥%ta 15% del
adelante 997,59% 2024 en adelante
Tasa de inflacién del afio para el afio 2018 hasta 198,86% para el afio
15% del 2025 en 2017 hasta 17,30%
adelante 22,12% a los 18 de 2024 en adelante
Rotacién promedio de la empresa afos de edad hasta 22,12% a los 18 afios
0,00% a los 61 afios de edad hasta 0,00%

a los 61 ainos

La tasa real de descuento fue determinada con base en los rendimientos de bonos emitidos por la Republica
Bolivariana de Venezuela, denominados en bolivares y cuyo pago estimado se corresponde con la obligacion de
indemnizaciones sociales.

13. Impuesto sobre la Renta e Impuesto sobre la Renta Diferido

Para los afios terminados el 31 de octubre, la pérdida segun los libros contables difiere de la (pérdida) renta fiscal
debido a ciertas partidas de conciliacion fiscal. Con base en la legislacion fiscal vigente, la Compafiia vy filiales
efectuaron el reajuste por inflacion y actualizaron todos sus activos y pasivos no monetarios, asi como su
patrimonio neto inicial y aquellos movimientos del ejercicio que aumentan o disminuyen el patrimonio. El
resultado que se generd se presenta en una partida de conciliacién fiscal denominada “Reajuste Regular por
Inflacion”. A continuacién y sobre la base de la interpretacion de la legislacién fiscal vigente efectuada por la
Compaiiia y filiales se presentan las partidas que conforman la conciliacién de la renta fiscal:

2017 2016
Pérdida neta antes de impuesto Bs.(28.105.212.618) Bs. (9.842.977.801)
Efecto neto de la inflacién sobre la pérdida 26.090.522.407 11.311.455.158
(Pérdida) ganancia antes de impuesto a efectos fiscales (2.014.690.211) 1.468.477.357
Partidas no deducibles o gravables 785.822.064 357.352.743
Partidas no gravables o deducibles (3.035.883.202) (67.667.428)
Reajuste por inflacién fiscal — - (729.578.750)
(Pérdida) renta fiscal Bs. (4.264.751.349) Bs. 1.028.583.922

Gasto de impuesto sobre la renta actualizado

causado por decreto de dividendo de filial Bs. - Bs. 30.173.728
Total gasto de impuesto sobre la renta Bs. 361.901.462 Bs. 349.488.434
Total gasto de impuesto sobre la renta actualizado Bs. 944.599.006 Bs. 10.451.463.771
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13. Impuesto sobre la Renta e Impuesto sobre la Renta Diferido (continuacién)

Al 31 de octubre, la conciliacidn de la tasa de impuesto sobre la renta efectiva es como sigue:

2017 2016
En bolivares % Enbolivares %
Pérdida neta antes de impuesto (28.105.212.618) (9.842.977.801)

Aplicacién de la tasa fiscal

Efecto neto de la inflacidn sobre la ganancia
segun libros

Partidas no deducibles y no gravables, neto
Reajuste regular por inflacion

(9.555.772.290)34

(3.346.612.452) 34

8.870.777.618 32) 3.845.894.754 (39)
1.237.198.258 (4) 10.883.410.879 (1112)

(248.056.775) 3

Gasto de impuesto sobre la renta, actualizado

552.203.586 (2) 11.134.636.406 (113)

Al 31 de octubre de 2017, la gerencia de la Compaiiia y filiales estan en proceso de actualizacidon del estudio de
precios de transferencia realizado en el afio 2016 (el cual no generé efecto sobre la renta gravable), para poder
determinar si las operaciones efectuadas entre partes relacionadas se efectuaron a valor de mercado; sin
embargo, considera que los resultados finales de dicho estudio no tendran un efecto adicional sobre la renta

gravable.

Al 31 de octubre, el impuesto sobre la renta diferido se detalla a continuacién:

Diferencia entre la base fiscal y contable del costo de las

existencias de inventarios

Diferencia entre la base fiscal y contable del costo de las
propiedades, planta y equipos

2017

2016

Bs. (14.216.784.401) Bs. 11.492.697.492

(8.193.024.687)

(4.722.326.839)

Otras provisiones no pagadas durante el afio 76.114.719 3.589.111.653
Provisidon para Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e
Innovacion (LOCTI) 55.201.427 168.545.490
Contribuciones sociales 4.116.601 48.000.689
Ley Organica del Deporte, Actividad Fisica y Educaciéon
Fisica - 152.082.684
Ley Organica de Drogas (LOD) 83.656.361 54.259.173
Impuestos municipales 57.588.933 53.483.679
Pérdida actuarial 50.707.730 530.536.101
Pérdida por diferencia en cambio no realizada - (590.119.223)
Acumulacién para indemnizaciones sociales 31.161.949 348.025.451
Pérdidas fiscales trasladables 5.329.608.592 -
(16.721.652.776) 11.124.296.350
Tarifa de impuesto 34% 34%
Impuesto sobre la renta diferido (pasivo) activo Bs. (5.685.361.944) Bs. 3.782.260.759
Efecto de la aplicaciéon del BA VEN-NIF 11 Bs. 7.619.335.090 Bs. -
Impuesto sobre la renta diferido activo Bs. 1.933.973.146 Bs. 3.782.260.759
Impuesto sobre la renta diferido activo (pasivo) reconocido Bs. 121.906.225 Bs. (198.007.581)

La Reforma de la Ley de Impuesto sobre la Renta publicada en Gaceta Oficial de fecha 30 de diciembre de 2015,
excluyd del sistema de ajuste por inflacion fiscal a los sujetos pasivos calificados como especiales. Al 31 de octubre
de 2017, la Administracion Tributaria no ha emitido una providencia administrativa que regule los ajustes que
deberian hacer los contribuyentes especiales en virtud de la supresion del sistema de ajuste por inflacién fiscal,
segln lo establece la Ley de Impuesto sobre la Renta de fecha 30 de diciembre de 2015.
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13. Impuesto sobre la Renta e Impuesto sobre la Renta Diferido (continuacién)

El impuesto diferido activo originado por las partidas temporarias no fue reconocido en su totalidad por la
Compaiiia y filiales, debido a que existen dudas razonables acerca de su recuperabilidad en periodos futuros.

Al 31 de octubre de 2017, el impuesto sobre la renta diferido activo generado por las pérdidas fiscales trasladables
fue de Bs.1.812.066.921. Dicho impuesto diferido activo no fue reconocido por la Compaiiia y filiales, debido a
que existen dudas razonables acerca de su recuperabilidad en periodos futuros. Al 31 de octubre de 2016, el
impuesto sobre la renta diferido activo generado por la diferencia entre la base fiscal y contable del inventario fue
de Bs.3.907.517.147, el cual no fue reconocido por la Compaiiia y filiales, debido a que existen dudas razonables
acerca de su recuperabilidad en periodos futuros.

De acuerdo con la Reforma de la Ley de Impuesto sobre la Renta (2014), las pérdidas operativas de fuente
venezolana podran traspasarse dentro de los tres periodos de imposicidn siguientes a aquel en que ocurrid la
pérdida; sin embargo, la imputacion no podra exceder el 2% del enriquecimiento obtenido en los periodos
siguientes. Asimismo, las pérdidas fiscales trasladables originadas por el reajuste regular por inflacion al 31 de
octubre de 2017, no seran trasladables segun lo establecido en la reforma de la Ley de Impuesto sobre la Renta
(2015). Las pérdidas fiscales trasladables al 31 de octubre de 2017, ascienden a Bs.5.329.608.592 trasladables
hasta el afio 2020.

14, Gastos de Administracion y Generales

Por los afnos terminados el 31 de octubre, los gastos de administracidon y generales son los siguientes:

Gastos de personal
Arrendamientos y condominios
Honorarios profesionales
Impuestos municipales y otros

Bonos e incentivos 818.287.045 1.240.655.631
Reparaciones, mantenimiento y materiales de oficina 547.775.223 1.424.378.612
Gastos de publicidad 386.879.825 456.209.740
Viajes y hospedaje 326.482.526 1.247.956.582
Pdlizas y seguros 269.184.222 279.021.252
Gastos de estacionamiento 130.178.321 397.901.812
Contribuciones sociales 126.808.827 188.730.272
Gastos de distribucion 68.356.191 858.499.577
Servicio de teléfono 30.654.691 98.764.787
Muestras medicas 13.457.972 111.870.691
Otros gastos de administracion y generales 197.011.943 140.863.627

15. Gastos de Ventas y Distribucion

2017

2016

Bs. 2.582.895.362

2.481.973.550
1.783.137.220
1.184.457.541

8.496.067.903
3.888.791.409
2.001.359.383

923.523.556

Bs. 10.947.540.459 Bs. 21.754.594.834

Por los afios terminados el 31 de octubre, los gastos de ventas y distribucidn son los siguientes:

2017 2016
Gastos de distribucion Bs. 330.980.093 Bs. 1.016.557.628
Gastos de personal 244.341.646 2.742.890.717
Reparaciones, mantenimiento y materiales de oficina 241.506.123 489.761.544
Almacenaje y embalaje 62.821.037 114.573.592
Contribuciones sociales 4.381.380 13.348.294
Otros gastos de ventas y distribucién 42.350.330 74.937.356

Bs. 926.380.609 Bs. 4.452.069.131
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16. Estado Demostrativo del Resultado Monetario del Ejercicio (REME)

El resultado monetario del ejercicio (REME), incluido en los estados consolidados de resultados por los afios
terminados el 31 de octubre, esta conformado por:

2017 2016
Enbolivares En bolivares
nominales constantes nominales constantes
Posicidn monetaria neta al principio del afio:
Activos monetarios 2.041.629.618 31.212.229.437 439.021.109 34.381.179.907
Pasivos monetarios (952.358.729) (14.559.565.014) (204.844.099) (16.044.031.340)
Posicion monetaria neta activa 1.089.270.889 16.652.664.423 234.177.010 18.337.148.567

Aumentos en la posicién monetaria:
Ventas de productos, neto

18.656.374.063

43.354.337.423

2.342.523.253

66.620.689.264

Ingresos por dividendos recibidos - - 5.805.000 409.030.837
Ingresos financieros, neto 2.725.004 50.252.654 - -

Otros ingresos, neto 32.057.314 86.204.734 57.439.452 3.073.265.783
Ganancia por diferencia en cambio - - 343.323.613 6.937.727.768
Impuesto sobre la renta diferido 124.550.618 392.395.420 - -

Disminuciones en la posicién monetaria:

18.815.706.999

43.883.190.231

2.749.091.318

77.040.713.652

Compras de inventarios 9.062.112.594 32.548.465.317 545.282.142 15.018.302.944
Adquisicion de propiedades, equipos

y activos intangibles 66.406.960 173.717.702 39.323.646 1.107.956.782
Gastos de administracion y generales 3.806.864.956 10.947.540.459 687.724.812 21.754.594.834
Gastos de venta y distribucién 346.190.617 926.380.609 187.342.042 4.452.069.131
Gastos financieros, neto - - 50.825.098 1.599.395.484
Pérdida por diferencia en cambio 10.532.232.431 35.420.804.111 - -
Pérdida actuarial 20.008.719 20.008.719 11.166.873 170.718.037
Impuesto sobre la renta corriente 361.901.462 944.599.006 349.488.434 10.451.463.771
Impuesto sobre la renta diferido - - 22.844.392 683.172.635

Posicién monetaria neta al final del afio
Posicién monetaria neta estimada
Efecto de la inflacién sobre la posicion
monetaria neta del afio 2016

Resultado monetario del ejercicio (REME)

24.195.717.739

80.981.515.923

1.893.997.439

55.237.673.618

4.290.739.851

(20.445.661.269)

16.154.921.418

1.089.270.889
40.140.188.601

(15.563.393.534)
(23.487.524.178)

Paralos afios terminados el 31 de octubre de 2017 y 2016, el gasto de depreciacién y amortizacion registrado en
el rubro de costo de venta ascendid a Bs.1.065.364.706 y Bs.846.956.264, respectivamente. (Véanse Notas 7 y
8)

17. Instrumentos Financieros
La totalidad de los instrumentos financieros esta registrada dentro de los estados financieros consolidados.
Debido a su naturaleza, el valor registrado de dichos instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable
o de mercado.
Riesgo de Liquidez
Los riesgos de liquidez se controlan a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la

obtencién de lineas de crédito y, de ser necesario, recurriendo al apoyo de los excedentes de liquidez de la
Compaiiia y filiales, lo que permite desarrollar sus actividades normalmente.
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17. Instrumentos Financieros (continuacidn)
Riesgo de Crédito

Los activos de la Compaiiia y filiales que se encontrarian potencialmente expuestos a concentraciones
significativas de riesgo crediticio corresponden a depdsitos en bancos e instituciones financieras y cuentas por
cobrar comerciales.

En el curso habitual de sus negocios, la Compaiiia y filiales otorgan créditos a sus clientes, los cuales en conjunto
no representan un riesgo de crédito significativo. La Compaiiia y filiales realizan permanentemente evaluaciones
de la capacidad financiera de sus clientes, lo cual minimiza el riesgo potencial de pérdida por incobrabilidad.

En consecuencia, en opinién de la gerencia de la Compaiiia y filiales, no existen concentraciones significativas de
riesgo crediticio al 31 de octubre de 2017 y 2016.

Riesgos de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo o de un instrumento
financiero pueda fluctuar debido a cambios en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres tipos
de riego: riesgo de interés, riesgo de tipo de cambio y otros riesgos de precio, como el riesgo de precio de los
comodities, en la opinion de la gerencia no tienen una exposiciéon importante a este ultimo riesgo Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado se encuentran descritos en la Nota 2.

Riesgo de Interés

La politica de la Compaiiia y filiales es gestionar sus créditos con vencimientos a corto plazo que devenguen
intereses a tasas de mercado. La clasificacién crediticia individual de la Compaiiia y filiales le permiten obtener
tasas de interés competitivas tanto en los mercados locales como en los internacionales. En opinién de la gerencia,
no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de una posicién
en moneda extranjera pueda fluctuar debido a variaciones en las tasas de cambio. La exposicién al riesgo de tipo
de cambio en la Compaiiia y filiales, esta relacionado principalmente a las operaciones de compras de inventarios
de la Compaiiia y filiales.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier contrato que origina un activo financiero
de una empresa y un pasivo financiero o un instrumento patrimonial de otra empresa.

Adicionalmente, los instrumentos financieros incluyen las cuentas por cobrar, pasivos por arrendamiento y

préstamos bancarios.

A continuacidn, se presenta informacidn acerca del valor razonable de los instrumentos financieros de la Compaiiia
y filiales:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima a su valor en libros, debido al corto tiempo
de vencimiento de estos instrumentos financieros.
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17. Instrumentos Financieros (continuacidn)
Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacion)
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Debido a que las cuentas por cobrar se encuentran netas de su estimacion para cuentas de cobro dudoso, y que
todas tienen vencimientos menores a un afo, la gerencia considera que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.

El valor razonable de los impuestos, gastos acumulados y cuentas por pagar no es significativamente diferente a
su valor en libros, debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieros.

Impuestos, Gastos Acumulados y Cuentas por Pagar

Sobre la base de los criterios de valuacién descritos anteriormente, la gerencia estima que no existen diferencias
importantes entre el valor registrado en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros que mantienen
la Compainia y filiales al 31 de octubre de 2017 y 2016.

18. Control de Cambio

En fecha 23 de enero de 2003, se establecié en Venezuela un régimen de control cambiario donde se cred un
sistema restringido para la compra-venta de divisas en el pais. Ese mercado restringido de divisas fue desarrollado
inicialmente en el Convenio Cambiario N°1, el cual establece, entre otras cosas, que el Banco Central de Venezuela
(BCV) sera el 6rgano encargado de centralizar las operaciones de compra-venta de divisas, las cuales deberan
efectuarse de acuerdo con las condiciones establecidas en el mismo Convenio, y con los requisitos,
procedimientos y restricciones establecidas por la Comision de Administracion de Divisas (CADIVI).

EI BCV y el Ejecutivo Nacional, a través del Ministerio del Poder Popular para la Economia y Finanzas, han suscrito
varios convenios cambiarios, en los cuales se han establecido los tipos de cambio oficiales y las modalidades de
obtencién de divisas.

LeydelRégimen Cambiarioysusllicitos (anteriormente denominadalLey Contralosllicitos Cambiarios): Las
normas sancionatorias correspondientes a las limitaciones establecidas en los Convenios Cambiarios estan
previstas en la Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos (anteriormente denominada Ley Contra los llicitos
Cambiarios), que fue publicada por primera vez en la Gaceta Oficial N°38.272 de fecha 14 de septiembre de 2005,
la cual ha sido modificada sucesivamente seglin reformas publicadas en: 1) Gaceta Oficial N°5.867, de fecha 28
de diciembre de 2007, reimpresa por error material en Gaceta Oficial N°38.879, de fecha 27 de febrero de 2008;
2) Reforma en fecha 17 de mayo de 2010, publicada en Gaceta Oficial N°5.975; 3) Reforma publicada en Gaceta
Oficial N96.117, de fecha 4 de diciembre de 2013; 4) Gaceta Oficial N°6.126, publicada en fecha 19 de febrero
de 2014; 5) Gaceta Oficial N°6.150, Decreto N°1.403, publicada en fecha 18 de noviembre de 2014; y 6) Gaceta
Oficial N°6.210, Decreto N°2.167, publicada en fecha 30 de diciembre de 2015.

CentroNacional de Comercio Exterior (CENCOEX): En la Gaceta Oficial N°40.305, de fecha 29 de noviembre de
2013, fue publicado el Decreto N°601, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del
Centro Nacional de Comercio Exterior y de la Corporaciéon Venezolana de Comercio Exterior cuyo objetivo es
promover la diversificacion econdmica y la optimizacién del sistema cambiario. EI Convenio Cambiario N°25
menciona que la coordinacién, administracidon, control y establecimiento de requisitos, procedimientos y
restricciones que requiera la ejecucion de los Convenios Cambiarios, corresponde al Centro Nacional de Comercio
Exterior (CENCOEX). En consecuencia, las competencias, facultades y demds potestades atribuidas a CADIVI
mediante la normativa que rige el régimen de administracién de divisas, serdan asumidas progresivamente por el
CENCOEX. Asimismo, en el Convenio Cambiario N°26 publicado en Gaceta Oficial N°6.125, de fecha 10 de febrero
de 2014, se establece que las subastas especiales de divisas llevadas a cabo a través de SICAD seran
administradas y dirigidas por el CENCOEX. La tasa de cambio CENCOEX estuvo vigente hasta el 9 de marzo de
2016, fecha en que entra en vigencia la tasa de cambio DIPRO.
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18. Control de Cambio (continuacion)

Sistema Complementario de Administracion de Divisas (SICAD): En la Gaceta Oficial N°40.134, de fecha 22 de
marzo de 2013, fue publicado el Convenio Cambiario N°21, emanado del BCV, en el cual se establece que el
Organo Superior para la Optimizacién del Sistema Cambiario regulara los términos y condiciones de las subastas
especiales de divisas destinadas a cubrir importaciones para el sector real de la economia nacional dirigidas a
través del Sistema Complementario de Administracién de Divisas (SICAD). El 3 de julio de 2013, fue publicada la
Resolucién N°13-07-01 en la Gaceta Oficial N°40.200, mediante la cual se dictan las Normas Generales del SICAD.

En la Gaceta Oficial N°6.122, de fecha 23 de enero de 2014, fue publicado el Convenio Cambiario N°25, mediante
el cual se fija al tipo de cambio resultante de la ultima asignacién de divisas realizadas a través del Sistema
Complementario de Administracion de Divisas (SICAD) como el tipo de cambio aplicable a las operaciones de
venta de divisas destinadas a los conceptos que se indican a continuacién: a) Efectivo con ocasion de viajes al
exterior; b) Remesas a familiares residenciados en el extranjero; c) Pago de operaciones propias de la aerondutica
civil nacional; d) Contratos de arrendamiento y servicios, uso y explotacion de patentes, marcas, licencias y
franquicias, asi como para la importacién de bienes inmateriales; pago de contratos de arrendamiento de redes;
instalacion, reparacién y mantenimiento de maquinarias, equipos o software importados correspondientes al
sector de telecomunicaciones; e) Servicio publico de transporte aéreo internacional de pasajeros, carga y correo
debidamente habilitadas por el Ejecutivo Nacional; f) Inversiones internacionales y los pagos de regalias, uso y
explotacién de patentes, marcas, licencias y franquicias, asi como de contratos de importacion de tecnologia y
asistencia técnica.

La tasa de cambio SICAD estuvo vigente hasta el 9 de marzo de 2016, fecha en que entra en vigencia la tasa de
cambio DIPRO y DICOM.

Convenio Cambiario N°27 (SICAD Il): Publicado en la Gaceta Oficial N°40.368, Ordinario, de fecha 10 de
marzo de 2014, en el cual se establece, entre otros aspectos, lo siguiente: a) Las operaciones de compra y venta
en moneda nacional de divisas podran ser en efectivo o en titulos valores denominados en moneda extranjera
emitidos por la Republica, sus entes descentralizados o por cualquier otro ente publico o privado, nacional o
extranjero que estén inscritos y tengan cotizacion en mercados internacionales; b) Las personas naturales o
juridicas privadas, dedicadas a la exportacién de bienes y servicios, podran retener y administrar hasta el 60 del
ingreso que gderciban en divisas, en razén de las exportaciones realizadas, para cubrir los gastos incurridos en
virtud de la actividad exportadora, y el resto de las divisas obtenidas seran vendidas al BCV, quien las adquirira al
tipo de cambio de referencia a que se refiere el Articulo 14 del Convenio Cambiario, que rija para la fecha de
adquisicion; c) Las operaciones de compra o venta de divisas debera hacerse por intermedio de bancos universales
o0 bancos comerciales; bancos micro financieros que sean autorizados por el BCV y el Ministerio del Poder Popular
para la Economia, Finanzas y Banca Publica (MPPEFBP); la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria; las instituciones
autorizadas para actuar en el mercado de valores conforme a la Ley de Mercado de Valores; y cualquier otro
determinado por el BCV y el MPPEFBP; d) Las instituciones operadoras no podran presentar cotizaciones de
compra por cuenta propia; tampoco podran presentar cotizaciones de compra por cuenta de otras instituciones
operadoras y no podran presentar mas de una cotizaciéon de demanda en cada jornada por cliente; e) No se
admitiran cotizaciones de tasas inferiores al tipo de cambio oficial para la venta fijado de conformidad con el
Convenio Cambiario N°14, es decir, Bs.6,3 por délar; y f) El BCV publicara el tipo de cambio de referencia,
correspondiente al tipo de cambio promedio ponderado de las operaciones transadas durante cada dia. SICAD Il
ceso operaciones a partir del 12 de febrero de 2015.

Sistema Marginal de Divisas (SIMADI): En Gaceta Oficial N°6.171, de fecha 10 de febrero de 2015, fue
publicado el Convenio Cambiario N°33, mediante el cual se establecen las Normas que regiran las Operaciones de
Divisas en el Sistema Financiero Nacional. En sus disposiciones generales, se prevé que la participacion en
cualquiera de los mercados de divisas y titulos valores en monedas extranjeras, de las instituciones bancarias,
casas de cambio, operadores de valores autorizados y de la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria como
intermediarios cambiarios, las cuales estaran reguladas por los respectivos Convenios Cambiarios, asi como por
las autorizaciones que impartan de manera conjunta el Banco Central de Venezuela (BCV) y el Ministerio del Poder
Popular para la Economia, Finanzas y Banca Publica (MPPEFBP).
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18. Control de Cambio (continuacion)

Este convenio cambiario, establece que la liquidacién de los saldos en moneda extranjera, producto de dichas operaciones

se efectuard en cuentas en moneda extranjera del sistema financiero nacional.
Se establecen tres tipos de mercados cambiarios, a saber:

1. Mercado Cambiario de las Operaciones de Negociacion, en Moneda Nacional, de Divisas.

2. Mercado Cambiario de las Operaciones Cambiarias al Menudeo.

3. Mercado Cambiario de las Operaciones de Negociacion en Moneda Nacional, de Titulos en Moneda

Extranjera.

A partir del 9 de marzo de 2016, el tipo de cambio SIMADI seria reemplazado por el tipo de cambio DICOM.
DIPRO - DICOM Nuevo Sistema Cambiario: En Gaceta Oficial N°40.865, de fecha 9 de marzo de 2016, el Banco
Central de Venezuela publicé el Convenio Cambiario N°35 suscrito conjuntamente con el Ejecutivo Nacional (en

vigencia a partir del 10 de marzo de 2016) mediante el cual se establece principalmente lo siguiente:

a) Tipo de Cambio Protegido — DIPRO (Divisas Protegidas)

Este tipo de cambio es de Bs.9,975/USS$1 para la compra y Bs.10,00/USS1 para la venta y sera utilizado para:

e Liquidaciones de las importaciones de los bienes determinados en los rubros pertenecientes al sector
alimentos y salud, asi como los insumos asociados a la produccion de estos sectores.

e Pago de la Deuda Publica Externa.

e Importacién de los bienes correspondientes a los cédigos arancelarios, canalizada a través de los Convenios
de Pagos y Crédito Reciprocos celebrados con los Bancos Centrales de los paises miembros de la ALADI, de
Republica Dominicana, asi como los Bancos Operativos Autorizados a tramitar operaciones a través del
Sistema Unitario de Compensacién Regional de Pagos (Sucre).

e laliquidacion de las operaciones de venta de divisas destinadas a sufragar gastos para la recuperacién de la
salud, deportes, cultura, investigaciones cientificas y otros casos de especial urgencia que sean definidos en
la normativa cambiaria, se efectuara al tipo de cambio DIPRO.

b) Tipo de Cambio Complementario Flotante del Mercado (DICOM)

Se utilizard este tipo de cambio para todas aquellas operaciones de liquidacién de divisas no previstas
expresamente para el tipo de cambio DIPRO.

Tipos de Cambio Aplicables a PDVSA: En la Gaceta Oficial N°6.167, de fecha 30 de diciembre de 2014, fue
publicado el Convenio Cambiario N°32, mediante el cual se autoriza a Petrdleos de Venezuela, S.A. (PDVSA) y sus
empresas filiales a vender divisas al Banco Central de Venezuela, proveniente de sus actividades de exportaciény
venta de hidrocarburos, a través de cualesquiera de los tipos de cambios oficiales a que se contraen los Convenios
Cambiarios vigentes.

El Convenio Cambiario N°35, publicado en Gaceta Oficial N°40.865, de fecha 9 de marzo de 2016, sefiala que las
operaciones de venta de divisas por parte de PDVSA y sus empresas filiales, asi como las empresas mixtas a las
que se refiere la Ley Organica de Hidrocarburos, la Ley Organica de Hidrocarburos Gaseosos y la Ley Organica
para el Desarrollo de las Actividades Petroquimicas, derivadas de financiamientos, instrumentos financieros,
aportes a capital en efectivo, venta de activos, exportaciones y/o venta de hidrocarburos, dividendos recibidos,
cobro de deudas, prestacién de servicios y de cualquier otra fuente, se haran a cualesquiera de los tipos de
cambio previstos en el Convenio Cambiario N°35, reducido en 0,25% .
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18. Control de Cambio (continuacion)

Nuevo DICOM (Convenio Cambiario N°38): En Gaceta Oficial N°6.300, Extraordinario, de fecha 19 de mayo de
2017, fue publicado el Convenio Cambiario N°38, que regula especificamente el Sistema de Divisas de Tipo de
Cambio Complementario Flotante de Mercado (DICOM). Las subastas de divisas a través del referido sistema,
podran ser realizadas con posiciones mantenidas por personas naturales y juridicas del sector privado que deseen
presentar sus posturas de oferta y demanda, asi como también podran ser efectuadas por el Banco Central de
Venezuela.

Las subastas de divisas corresponden a un sistema de flotacién administrada entre bandas madviles monitoreadas,
donde el valor que pagara cada demandante de divisas serd el equivalente a la propuesta que haya realizado para
adquirirlas, independientemente del tipo de cambio resultante. El sistema DICOM sera administrado, regulado y
dirigido por el Comité de Subastas de Divisas, el cual se constituye y rige de acuerdo con lo establecido en el
referido Convenio. Las cantidades y condiciones de los montos de la respectiva subasta serdn determinadas en
cada oportunidad por el Comité de Subastas de Divisas.

El DICOM correspondiente a cada subasta sera publicado en la pagina web del Banco Central de Venezuelay en la
pagina dicom.gob.ve.

Queda derogado el Convenio Cambiario N°33, de fecha 10 de febrero de 2015, salvo en los Articulos 8, 10, 11,
13, 14 y 15. También, el Articulo 17 del Convenio Cambiario N°35, de 9 de marzo de 2016, referido a la
temporalidad del mecanismo SIMADI hasta tanto se implementase el DICOM, asi como todas las disposiciones en
cuanto colidan con lo establecido en este Convenio.

Las tasas de cambio vigentes al 31 de octubre son las siguientes:

2017 2016

Bs. por 1/USS
Oficial (DIPRO /CENCOEX) (a) 10,00 10,00
SICAD I (b) N/A 13,50
SICAD I (c) N/A 52,10
SIMADI / DICOM (d) 3.345,00 628,34

a) DIPRO esta vigente desde el 10 de marzo de 2016.
b) Vigente hasta el 9 de marzo de 2016.

c) Vigente hasta el 12 de febrero de 2015.

d) DICOM esta vigente desde el 10 de marzo de 2016.

Al 31 de octubre, los saldos en moneda extranjera, en los distintos rubros de los estados consolidados de situacién
financiera son los siguientes:

2017 2016
uss$ EUR uss EUR
Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 740.384 - 801.159 -
Anticipos a proveedores 44,900 880 942.907 304.895
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 127.268 - 117.706 -
Cuentas por cobrar empleados y otras 25.117 - 11.486 -
Total activos 937.669 880 1.873.258 304.895
Pasivos

Cuentas por pagar comerciales - - (2.490) (3.691)
Cuentas por pagar compafiias relacionadas (4.088.177) (1.339.169) (4.857.443)  (1.217.191)
Gastos acumulados por pagar (5.996) - - -
Total pasivos (4.094.173) (1.339.169) (4.859.933) (1.220.882)
Posicion monetaria neta pasiva en moneda extranjera (3.156.504) (1.338.289) (2.986.675) (915.987)
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18. Control de Cambio (continuacidn)

Al 31 de octubre de 2017, la Compaiiia y filiales utilizaron el tipo de cambio complementario flotante del
mercado (DICOM) de Bs.3.345/USS1 y Bs.3.894/EUR1 para valorar sus activos y pasivos en moneda extranjera.
Al 31 de octubre de 2016, la Compaiiia y filiales mantienen activos y pasivos neto en moneda extranjera por
US$905.070 y EUR.535, registrados al tipo de cambio DICOM de Bs.659,10/USS1 y Bs.723,75/EURI,
respectivamente, basado en las expectativas futuras de pago y realizacién. Asimismo, mantiene pasivos neto
por US$3.891.693 y EUR915.987, registrados a las tasas de cambio oficial de Bs.10/US$1y Bs.10,98/€1 (DIRPO),
respectivamente.

19. Principales Contribuciones y Cambio enRegulaciones

Ley Organica de Drogas (LOD): Publicada en la Gaceta Oficial N°39.546, de fecha 5 de noviembre de 2010,
establece una contribucion aplicable a personas juridicas privadas, consorcios y entes publicos con o sin fines
empresariales, que ocupen cincuenta (50) o mas trabajadores siendo el aporte equivalente al 1 defla “utilidad en
operaciones” obtenida en el ejercicio (2 par¥ fabricantes o importadores de bebidas alcohdlicas, tabaco y sus
mezclas).

LeyOrganicade Ciencia, Tecnologiaelnnovacion (LOCTI): Publicada enla Gaceta Oficial N°39.575, defecha 16
diciembre de 2010 (modificada en fecha 18 de noviembre de 2014, en Gaceta Oficial N°6.151), establece una
contribucidn para financiar proyectos de investigaciones cientificas o tecnoldgicas en el pais. La base de célculo
vigente para el ejercicio 2014, estd comprendida por los ingresos brutos obtenidos por los sujetos pasivos en el
ejercicio econdmico inmediatamente anterior. Posteriormente, fue modificada en fecha 18 de noviembre de 2014,
la base imponible de dicha contribucién, siendo los ingresos, proventos y caudales, que de modo habitual,
accidental o extraordinario, devenguen los aportantes por cualquier actividad que realicen en el ejercicio
econdmico inmediatamente anterior. Los aportes establecidos son de la siguiente manera:

1. Dos porciento (2%), cuando la actividad econdmica sea una de las contempladas en la Ley para el Control
de los Casinos, Salas de Bingo y Maquinas Traganiqueles, y todas aquellas vinculadas con la industria y el
comercio de alcohol etilico, especies alcohélicas ytabaco.

2. Uno por ciento (1%, en el caso de empresas de capital privado, cuando la actividad econdmica sea una de
las contempladas en la Ley Organica de Hidrocarburos y en la Ley Orgdnica de Hidrocarburos Gaseosos, y
comprenda la explotaciéon minera, su procesamiento y distribucién.

3. Cero coma cinco por ciento (0,% ), en el caso de empresas de capital publico, cuando la actividad
econdmica sea una de las contempladas en la Ley Orgdnica de Hidrocarburos y en la Ley Orgdanica de
Hidrocarburos Gaseosos, y comprenda la explotacidn minera, su procesamiento y distribucion.

4. Cero coma cinco por ciento (0,5 Jf cuando se trate de cualquier otra actividad econdmica.

Ley Organica del Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica: Publicada en la Gaceta Oficial N°39.741, de
fecha 23 de agosto de 2011, en donde se prevé una contribucién especial para las empresas u otras
organizaciones publicasy privadas que realicen actividades econémicas confinesdelucro. Dicho aporte sera del
1 sobréila utilidad neta anual, cuando ésta supere las 20.000 U.T.

Ley Organica de Precios Justos: En fecha 24 de enero de 2014, fue publicado en Gaceta Oficial N°40.340, el
Decreto N°600 (vigente desde su publicacion) mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley Orgénica de Precios Justos. Entre los aspectos mas resaltantes de esta Ley se encuentran:

e Se crea la Superintendencia Nacional para la Defensa de los Derechos Socio Econémicos (SUNDDE), la cual
establece en su estructura una Intendencia de Costos, Ganancias y Precios Justos, y una Intendencia de
Proteccién de los Derechos Socioeconémicos. Asimismo, la SUNDDE tendra un Registro Unico de Personas
que Desarrollan Actividades Econémicas (RUPDAE), de caracter publico y accesible a todos los particulares.
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19. Principales Contribuciones y Cambio en Regulaciones (continuacién)

e Se establece que el margen maximo de ganancia sera establecido anualmente por la SUNDDE y en ningln
caso el margen de la ganancia de cada acto de la cadena de comercializacidon 30 #e la estructura de costos
del bien o servicio.

e Lossujetos de aplicacion de la Ley son todas las personas naturales y juridicas de derecho publico o privado,
nacionales o extranjeras, que desarrollen actividades econdmicas en el territorio de la Republica Bolivariana
de Venezuela, incluidas las que se realizan a través de medios electrdnicos. Se exceptuaran aquellas que
por la naturaleza propia de su actividad se rijan por otra normativa especial.

e Los sujetos de aplicacidon de la Ley que les sean otorgadas divisas deberdn suscribir un contrato de fiel
cumplimiento.

En Gaceta Oficial N°6.156, Extraordinario, de fecha 19 de noviembre de 2014, fue publicado el Decreto
N°1.467, de fecha 18 de noviembre de 2014, contentivo del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Reforma Parcial del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Organica de Precios Justos. Entre los aspectos
mas relevantes, se crea la Intendencia Nacional para la Proteccién del Salario del Obrero y se ampliaron las
atribuciones de la SUNDDE.

En Gaceta Oficial N°6.202, de fecha 8 de noviembre de 2015, fue publicado el Decreto N°2.092 (corregida por
error material en Gaceta Oficial N°40.777, de fecha 12 de noviembre de 2015). Dentro de los principales cambios
podemos mencionar:

e Ratifica la exclusién de su aplicacidon de aquellos sujetos que por la naturaleza propia de la actividad se rijan
por una normativa especial. Adicionalmente faculta al Presidente para que de manera expresa exceptue a
determinados sujetos con ocasion de los planes de desarrollo o tratados y convenios celebrados por la
Republica.

e Para la determinacién de precios, ademas de la informacién suministrada por los sujetos de aplicacidn,
también se podra utilizar la informacidon que se obtuviere de sus bases de datos o a través de terceras
partes.

e Los precios determinados seran de obligatorio cumplimiento salvo que el acto fuere impugnado y dicha
impugnacién fuere declarada con lugar.

e Hay dos tipos de precios: 1) Precio Justo y 2) Precio Maximo de Venta al Publico.

e Establecié que el margen maximo de ganancia podrd ser establecido periddicamente, siendo que la ley
derogada establecia que los margenes de ganancias deberian ser establecidos anualmente.

e Ninglin margen de ganancia podra superar el 30%e la estructura de costo del bien producido o servicio
prestado.

e La Superintendencia determinara progresivamente margenes de ganancia sobre el valor agregado de cada
eslabdn de la cadena.

e Modifica el esquema de sanciones por incumplimiento de la ley.

Providencia que Establece Regulaciones del Marcaje del Precio de Venta Justo: En Gaceta Oficial N°40.547, de
fecha 24 de noviembre de 2014, fue publicada la Providencia Administrativa N°057/2014 y en Gaceta Oficial
N°40.774, de fecha 26 de octubre de 2015, fue publicada la Providencia Administrativa N°070/2015 (corregida por
error material mediante Gaceta Oficial N°40.775, de fecha 27 de octubre de 2015), emanadas de la
Superintendencia Nacional para la Defensa de los Derechos Socio Econédmicos (SUNDDE), mediante la cual se
regulan las condiciones para la obligatoriedad del establecimiento y marcaje del precio de venta en los bienes y
servicios que sean comercializados o prestados en el territorio nacional.
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19. Principales Contribuciones y Cambio en Regulaciones (continuacién)

Criterios Contables paraDeterminaciéon de Precios Justos: Publicada en la Gaceta Oficial N°40.351, de fecha 7
de febrero de 2014, estableciendo los siguientes Criterios Contables para la Determinacion de Precios Justos:

1.

El costo de produccion comprende todos los costos derivados de la adquisicién y transformacién para darle
al producto o servicio su condicién de terminado o prestado. Los gastos ajenos a la produccién seran los
gastos de administracion, representacion, publicidad y venta.

Sélo se reconoceran como parte de los costos de produccidon los valores necesarios en condiciones de
eficiencia normal. Todo desperdicio o uso anormal de los factores de produccidén no sera atribuible al costo
y, por tanto, se excluird de la base de calculo del precio justo.

Los sujetos de aplicacidén incorporaran a la estructura de costos de produccion del bien o prestacién del
servicio, determinada conforme a la presente providencia administrativa, aquellos gastos ajenos a la
produccién, gastos del ejercicio hechos en el pais, causados en el ejercicio, considerados normales y
necesarios para la realizacion de sus operaciones medulares. En ningun caso la cantidad de gastos ajenos a la
produccidn incorporados a la estructura de costos excedera del 12,5 del%osto de produccién del bien o de la
prestacion del servicio del ejercicio determinada antes de la incorporacién de los gastos ajenos a la
produccién.

Los tributos, las donaciones y liberalidades, los gastos por muestras sin valor comercial y otros egresos, a
criterios de la SUNDDE, no forman parte del costo.

Los costos indirectos deben ser razonables con respecto a la misma estructura de costos de la actividad
econdmica que desempefia el sujeto de aplicacion en la cadena de produccién, importacién y/o
comercializacion, basados en los conceptos y definiciones descritas en esta providencia administrativa.

Reforma de la Ley de Impuesto sobre la Renta (2014): Publicada en Gaceta Oficial N°6.152, de fecha 18 de noviembre
de 2014, Decreto N°1.435, siendo los aspectos mds relevantes los siguientes:

(¢]

Elimind las exenciones a las instituciones dedicadas exclusivamente a las actividades religiosas, artisticas,
cientificas, de conservacion, defensa y mejoramientos del ambiente, tecnolégicos, culturales, deportivos y
asociaciones profesionales o gremiales, instituciones universitarias y educacionales.

A efectos de la deducibilidad de los sueldos y salarios, los contribuyentes deben cumplir con todas las
obligaciones inherentes en su condicion de patronos establecidas en la LISLR.

Seran deducibles sélo aquellas pérdidas sufridas en los bienes que constituyen el activo fijo destinado a la
produccién de la renta, por caso fortuito o fuerza mayor, no compensadas por seguros y otras
indemnizaciones, siempre y cuando dichas pérdidas no sean imputables al costo.

No se admitiran deducciones de pérdidas por destrucciones de bienes de inventario o de bienes destinados
a la venta, ni tampoco activos fijos destinados a la produccién de la renta que no cumplan con las condiciones
sefialadas en el numeral sexto de la LISLR.

Para las personas bajo relacion de dependencia (asalariados) se considerara enriquecimiento neto todas
contraprestacion o utilidad, regular o accidental, derivada de la prestacién de servicios personales bajo
relacién de dependencia sin importar su caracter salarial.

Las pérdidas operativas de fuente venezolana podrdn traspasarse dentro de los tres periodos de imposicion
siguientes a aquel en que ocurrid la pérdida pero la imputacién no podra exceder el 25 %del enriquecimiento
obtenido en los periodos siguientes.
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19. Principales Contribuciones y Cambio en Regulaciones (continuacién)

o Se establecié que la Administracién Tributaria designe como agente de retencidn y percepcién a quienes
por sus funciones publicas o actividades privadas intervengan en operaciones gravadas con el ISLR.

o Los contribuyentes que realicen actividades bancarias, financieras, de seguros y reaseguros quedaran
excluidos del sistema de ajustes por inflacidon previsto en la LISLR.

o A efecto de la determinacién del ajuste por inflacidn se debe utilizar el indice Nacional de Precios al
Consumidor y las pérdidas producto del ajuste por inflacién no podran ser traspasadas.

o La Administracién Tributaria, mediante providencia, dictara las normas que regulen los asientos contables
que deberdn efectuar los contribuyentes que realicen actividades bancarias, financieras, de seguros y
reaseguros.

o Hasta tanto no se dicten las providencias respecto a los agentes de retencién, se mantiene en vigencia el
Decreto N°1.808 de retenciones. Por ultimo, el Ejecutivo podrd establecer alicuotas distintas a
determinados sujetos pasivos y sectores pero no podran exceder del 34 dstablecido en la LISLR.

Reforma de la Ley de Impuesto sobre la Renta (2015): Publicada en Gaceta Oficial N°6.210, de fecha 30 de
diciembre de 2015, Decreto N°2.163, siendo los aspectos mas relevantes los siguientes:

o Se modifican las reglas de disponibilidad de la renta, contemplando que los ingresos se consideraran
disponibles desde que se realicen las operaciones que los producen, salvo el caso de los enriquecimientos
provenientes del trabajo bajo relacién de dependencia y las ganancias fortuitas cuya disponibilidad es al
momento del pago.

o Se suprime el Capitulo | del Titulo IV del Decreto Ley, relativo a las rebajas por razén de actividades e
inversiones.

o Se prevé que los enriquecimientos netos provenientes de actividades bancarias, financieras, de seguros o
reaseguro, obtenidos por personas juridicas o entidades domiciliadas en el pais se gravardn con un
impuesto proporcional del 40%

o Son excluidos del sistema del ajuste por inflacién fiscal a los sujetos pasivos calificados como especiales
por la Administracion Aduanera y Tributaria.

o Las declaraciones estimadas que deban presentarse con posterioridad a la entrada en vigencia de la
reforma deberdn considerar el enriquecimiento global neto del afio inmediato anterior, excluyendo el
efecto del ajuste por inflacidon para aquellos contribuyentes que les sea aplicable dicha exclusién.

Leydelmpuestoalas Grandes Transacciones Financieras: Publicada en la Gaceta Oficial N°6.210, de fecha 30
de diciembre de 2015, Decreto N°2.169, el cual entrard en vigencia a partir del 1° de febrero de 2016. La alicuota
es 0,75 sobre la ba% imponible la cual estara constituida por el importe total de cada débito en cuenta u operacidn
gravada.

Constituyen operaciones gravadas, ademas de los débitos en cuenta ante instituciones financieras registradas en
Venezuela, cualquier cancelacion de deuda efectuada fuera del sistema financiero local, mediante pago u otro
medio de extincidn, tal como compensacion, novacién o condonacidon de deudas.

En la Gaceta Oficial N°40.835, de fecha 25 de enero de 2016, fue publicada la Providencia N°SNAT/2016/0005
mediante la cual se establecen las normas relativas a la declaracién y pago del impuesto a las grandes
transacciones financieras.
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19. Principales Contribuciones y Cambio en Regulaciones (continuacion)

Asamblea Nacional Constituyente: En fecha 4 de agosto de 2017, se instalé la Asamblea Nacional
Constituyente, la cual tiene dentro de sus funciones la redaccion de una nueva Constitucién, lo que podria derivar
en modificaciones al resto del Ordenamiento Juridico vigente.

Ley de Inversiones Extranjeras: Publicada en la Gaceta Oficial N°6.152, Extraordinario, de fecha 18 de
noviembre de 2014, Decreto N°1.438. Entre los aspectos mas relevantes se mencionan los siguientes:

o Se derogan todas las disposiciones legales o sublegales que coliden con sus regulaciones, entre otros los
Decretos N°1.013 y N°2.095 que contienen el Reglamento Parcial del Régimen Comun de Tratamiento de los
Capitales Extranjeros y sobre Marcas, Patentes, Licencias y Regalias y se ordena suprimir la Superintendencia
de Inversiones Extranjeras (SIEX).

o Establece los sujetos considerados como inversionistas, principios, politicas y procedimientos que regulan
al inversionista y las inversiones productivas de bienes y servicios en cualquiera de sus categorias, la cual se
declara de interés publico.

o La inversién extranjera productiva podra verificarse en recursos tangibles o intangibles en los términos y
condiciones desarrollados en el Decreto Ley, en cualquier area, sector o actividad econdmica permitida por
la legislacidon venezolana, propendiendo el incremento de las capacidades econdmicas y productivas. El valor
de la constitucion de la inversidon extranjera debera estar representado en al menos un 75 por %ctivos que
se encuentren en el pais compuestos por equipos, insumos u otros bienes o activos tangibles requeridos al
inicio de operaciones productivas y debera permanecer en el pais por un lapso minimo de cinco (5) afios a
partir del otorgamiento del registro.

o A efectos de obtener el registro de inversidn extranjera, los aportes deberdn equivaler a US$1.000.000 a la
tasa de cambio oficial vigente. El Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX) (6rgano implementador),
podra establecer montos menores, no inferiores al 10 de la inversidh extranjera inicial en el caso de
promocién de pequefia y mediana industria u otras formas organizativas de caracter econdmico productivo,
atendiendo al interés social.

o Las empresas receptoras de inversion extranjera podran distribuir y pagar a sus inversionistas extranjeros, en
el territorio de la Republica y en moneda de curso legal, la totalidad o parte de las utilidades netas,
distribuidas al cierre de cada ejercicio econédmico, de conformidad con las acciones o cuotas de participacidon
que el o los inversionistas posean, salvo lo previsto en tratados legitimamente suscritos y ratificados por la
Republica Bolivariana de Venezuela.

o Los inversionistas extranjeros tendran derecho a remitir al exterior anualmente y a partir del cierre del
primer ejercicio econédmico hasta 8Gtde las utilidades o dividendos comprobados que provengan de su
inversidon extranjera, registrada y actualizada en divisas libremente convertibles, previo cumplimiento del
objeto de la inversion. En caso de remisién parcial, la diferencia podra ser acumulada Unicamente con las
utilidades que se obtengan en el préximo ejercicio anual a los fines de su remisidn al extranjero.

o En caso que las utilidades no sean pagadas podran ser reinvertidas Unicamente en la misma empresa que la
haya generado.

20. Hechos Posteriores

Accionistas de la Companfia: En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de diciembre de
2017, se aprobd la venta de la totalidad de las acciones (9.670.000 acciones del capital social de BSN Medical
Venezuela, C.A.) propiedad de BSN Medical France Holding S.A.S., a la sociedad mercantil Challenge Iberoamérica
Trading, S.A., organizada de conformidad con las Leyes de la Republica de Panama, mediante contrato de compra-
venta que fue firmado en esta misma fecha. Asimismo, se aprobd el aumento de capital social de la Compaiiia en
Bs.16.504.109.448, las cuales han sido totalmente suscritas y pagadas por el accionista Challenge Iberoamérica
Trading, S.A., mediante la capitalizacidon de acreencias.
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20. Hechos Posteriores (continuacion)

Resolucion Mediante la cual se Fija el Valor de la Unidad para el Calculo Aritmético del Umbral Maximo y
Minimo para Contrataciones Publicas: En Gaceta Oficial N°6.360, Extraordinario, de fecha 19 de enero de
2018, fue publicada la Resolucidon mediante la cual se fija el Valor de la Unidad para el Calculo Aritmético del
Umbral Maximo y Minimo para Contrataciones Publicas. Segun sefiala el Articulo 1 de la mencionada Resolucidn,
se fija en diez mil ochocientos cincuenta bolivares (Bs.10.850) la Unidad para el cdlculo Aritmético del Umbral
Maximo y Minimo para Contrataciones Publicas. Esta nueva unidad sustituye la Unidad Tributaria, cuando ésta
sea utilizada como factor de calculo aritmético para la determinacion de montos en bolivares conforme al
Ordenamiento Juridico.

Convenio Cambiario N°39: En Gaceta Oficial N°41.329, de fecha 26 de enero de 2018, fue publicado el
Convenio Cambiario N°39. Dicho convenio establece que las subastas llevadas a cabo a través del Sistema de Tipo
de Cambio Complementario Flotante de Mercado (DICOM) podran ser realizadas con posiciones mantenidas por
personas naturales o juridicas del sector privado que deseen presentar sus posturas de oferta y demanda, en
cualquier moneda extranjera.

Las subastas de moneda extranjera corresponden a un sistema de flotaciéon, de tipo americana, abierta al sector
privado, en la que demandantes y oferentes participan sin mas restricciones que el cumplimiento de las
condiciones establecidas en la convocatoria de las subastas, adjudicando moneda extranjera y bolivares, segun
corresponda.

El valor del tipo de cambio en bolivares resultante de la subasta, sera el menor precio propuesto por las personas
juridicas demandantes de moneda extranjera que resultare adjudicado; es decir, el valor marginal sobre las
demandas de adjudicadas a las personas juridicas.

A partir de la entrada en vigencia del presente Convenio, las personas naturales podran adquirir durante cada
trimestre un monto maximo de €420 o su equivalente en moneda extranjera, y las personas juridicas podran
adquirir mensualmente el equivalente del 30 &el ingreso bruto promedio mensual actualizado declarado en el
impuesto sobre la renta en el ejercicio fiscal inmediatamente anterior, hasta un monto maximo de €340.000 o su
equivalente en moneda extranjera.

Las personas juridicas que adquieran moneda extranjera a través de DICOM, aplicardn como base de calculo para
su estructura de costos y demas fines, la tasa de cambio resultante de esa subasta. El convenio faculta a las
sociedades de corretaje de valores y a las casas de bolsa, regidas por la Ley del Mercado de Valores y por la Bolsa
Publica de Valores Bicentenaria, para que realicen operaciones de negociacidén, en moneda nacional, de titulos
emitidos o por emitirse en moneda extranjera por cualquier ente privado, nacional o extranjero, que tengan
cotizacidon en mercados regulados y que sean de oferta publica.

Se deroga el Convenio Cambiario N°38, de fecha 19 de mayo de 2017, a excepcion del Articulo 7 del referido
Convenio y se deroga igualmente el Convenio Cambiario N°35, de fecha 9 de marzo de 2016. El Convenio entré
en vigencia el dia de su publicacién en la Gaceta Oficial.

El pasado 5 de febrero de 2018, el Comité de Subastas del Banco Central de Venezuela publicé los resultados de
la Primera Subasta relativa al Convenio Cambiario N°39, convocada para el 30 de enero de 2018 de
N°CS-S-001-18, siendo la tasa de cambio resultante de la misma Bs.30.985,50/EUR. En fecha 3 de mayo de 2018,
fue convocada la Décima Segunda Subasta, quedando resuelta una tasa de cambio de Bs.83.818/EUR. El efecto
en los estados de resultados de valorar la posicion monetaria neta pasiva a la fecha de cierre de los estados
financieros consolidados utilizando la tasa de cambio de la ultima subasta seria de aproximadamente
Bs.316.889.897.430. Dicho evento de acuerdo con la normativa contable no tiene impacto al cierre de los estados
financieros consolidados al 31 de octubre de 2017.
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Informacion Complementaria Presentada sobre la Base del Costo Nominal

31 de octubre de 2017
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BSMN MEDICAL VENEZUELA,. S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados Jde Situacidon Financiera

En bolivares nominales

Activos
Activos corrientes:
Efective y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar:
Comerciales, neto
Anticipos a provesdores
Compahias relacionadas

Empleadosy otras

Gastos pagados por anticipado
Impuesto al valor agregado [IVA)
Inventarios, neto

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos, neto
Activos intangibles, neto
Inversiones en acciones en filiales
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivosy patrimoniode los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar:
Proveasdores
Accionistasy compafiias relacionadas

Impussto sobre |a renta por pagar
Gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Acumulacion para indemnizaciones sociales, neto
Impuesto sobre la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonic de los accionistas:
Capital social nominal
Reservalegal
|Deficit) ganancias retenidas
Otros resultados integrales
Total patrimonio de los accionistas
Total pasivos y patrimonio de los accionistas

{*] Ciertas partidas han sido reclasificadas para efectos comparativos.

31 de octubre de

2017

2016 (*)

Bs. 9.440.614.226

Bs. 1.011.872.371

4.989.586.938 597.666.799
1.220.913.465 147.224.945
427.441.816 77.579.448
164.324.677 49.460.549
6.802.266.896 871.931.741
356.642.876 126.764.428

- 16.918.647
3.462.170.613 368.183.619
20.061.694.611 2.395.670.806
77.588.649 53.092.270
32.629.324 43.151.731
121.906.225 -
100.940.333 14.142.431
333.064.531 110.386.432

Bs. 20.394.759.142

Bs. 2.506.057.238

Bs. 403.632.436  Bs. 96.763.992
18.899.562.759 86.768.047
19.303.195.195 183.532.039

336.310.208 329.341.779
1.330.134.604 384.226.930
20.969.640.007 897.100.748
143.470.400 42.306.066

- 12.951.915

143.470.400 55.257.981
21.113.110.407 952.358.729
1.000.000 1.000.000
100.000 100.000
(685.984.163) 1.566.056.892
(33.467,102) (13.458.383)
(718.351.265) 1.553.698.509

Bs. 20.394.759.142

Bs. 2.506.057.238
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BSM MEDICAL VENEZUELA, 5.A.Y FILIALES

Estados Consolidades de Resultados

En bolivares nominales

Ingresos por:
Ventas de productos, neto
Ingresos por dividendos recibidos

Costo de ventas
Ganancia bruta

Costos y gastos operacionales:
Gastos de administracion y generales
Gastos de ventas y distribucion
Gasto de depreciacion y amortizacion
Deterioro del valor de las propiedades, planta y equipos

Ganancia en operaciones

Resultado integral de financiamiento:
Ingresos (gastos) financieros, neto
Diferencia en cambio neta

Otros ingresos, neto
[Pérdida) ganancia antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta:

Corriente

Diferido

[Pérdida) gananciz n=ta

Afios terminados al 31 de octubre de

2017 2016
Bs. 18.656.374.063 Bs. 2.342.523.253
- 5.805.000

18.656.374.063

5.980.484.966

2.348.328.253

330.272.702

12.675.889.097

2.018.055.551

3.B06.864.956 687.724.812
346.190.617 187.342.042
40.073.622 18.041.935

- 6.256.074
4.193.125.195 899.364 863

B.482.759.902

2.725.004

(10.532.232.431)

{10.529.507.427)

—  32.057.314

1.118.690.688

(50.825.098)
343.323.613

292.498.515

57.2B8.154

(2.014.690.211)

(261.901.462)
124.550.618

[237.350.844)

Bs. (2.252.041.055)

1.468.477.357

(349.488.434)
(22.844.392)

{372.332.826)

Bs. 1.096.144.531
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BSN MEDICAL VENEZUELA, C.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Otros Resultados Integrales

En bolivares mominales

{Pérdida) ganancia neta

Otros resultados integrales:
Desincorporacion de filial en el exterior

Pérdida actuarial por acumulacidn de indemnizaciones sociales
Impueste diferido por pérdida actuarial
Total otros resultades integrales

Total resultados integrales

Anos terminados el 31 de octubre de

2017 2016
Bs. (2.252.041.055) Bs. 1.096.144.531
- (17.239.212)
(30.316.241) {16.919.505)
10.307.522 5.752.632
{20.008.719) {28.506.085)
Bs. (2.272.049.774) Bs. 1.067.638.446
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Saldos al 31 octubre de 2015
Desincorporacién de filial en el exterior

Pérdida actuarial por indemnizaciones sociales

Ganancia neta

Total resultados integrales

Saldos al 31 octubre de 2016

Pérdida actuarial por indemnizaciones sociales
Pérdida neta

Total resultados integrales

Saldos al 31 octubre de 2017
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BSN MEDICAL VEMEZUELA, S.A.Y FILIALES
Estacos Consolidados de Movimiento de |as Cuentas de Patrimanio de los Accionistas
Afos terminados al 31 octubre de 2017 v 2016

En bolivares nominales

(Déficit) Total
Capital social Reserva ganancias Otros resultados patrimonio de los
nominal legal retenidas integrales accionistas

Bs. 1.000.000 Bs. 100.000 Bs. 460.515.330 Bs. 24.444.733 Bs. 486.060.063
- - 9.397.031 (26.736.243) (17.339.212)

- - - (11.166.873) (11.166.873)

(28.506.085)

- - 1.096.144.531 - 1.096.144.531

1.067.638.446

1.000.000 100.000 1.566.056.892 (13.458.383) 1.553.698.509

- - - (20.008.719) (20.008.719)

- - (2.252.041.055) - (2.252.041.055)

(2.272.049.774)
Bs. 1.000.000 Bs. 100.000 Bs. (685.984.163) Bs. (33.467.102) Bs. (718.351.265)
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BSN MEDICAL VENEZUELA, S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Flujos del Efectivo

En bolivares nominales

Afios terminados al 31 de octubre de

Actividades operacionales:

Ganancia netaantes del resultade integral de financiamiento

Resultado integral de financiamiento
{Pérdida) ganancia neta

Ajustes para conciliar la {pérdida) ganancia neta con el efectivo neto

provisto por actividades operacionales:
Depreciacion y amortizacion
Deterioro del valor de los activos, neto
Estimacion para obsolescencia
Acumulacion para indemnizaciones socizles
Impuesto sobre |a renta diferido
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Impussto al valor agregado (IVA)
Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Cuentas por pagar proveedores y compahias relacionadas

Impuesto sobre la renta por pagar
Impuesto sobre la renta diferido
Gastos acumulados por pagar
Pagos de indemnizaciones sociales
Efectivo neto provisto por actividades operacionales

Actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipos, neto
Adiciones de activos intangibles
Retiros de propiedades, planta y equipos, neto
Retiros de inversiones en acciones en filiales

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Desincorporacién de filial en el exterior

Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio
Efectivo y equivalentes de efectivos al final del afio

Informadion complementaria sobre actividades que no
generaron flujos de efectivo:
Pérdida actuarial porindemnizaciones sociales

2017 2016

Bs. 8.277.466.372  Bs. 803.646.016
{10.529.507.427) 292.498.515
{2.252.041.055) 1.096.144.531
52.432.988 22.016.402

- 6.256.074

21.241.679 -

144.042.792 33.375.202
{124.550.618) 22.844.392
{5.930.335.155) (764.103.157)
{3.115.228.673) (218.947.073)
16.918.647 47.486.512
(229.878.448) (82.838.203)
(86.797.902) (5.543.336)
19.119.663.156 54.024.197
6.968.429 320.713.980
- (630.347)

945.907.674 318.395.100
(73.194.699) (28.603.801)
8.495,148.815 820.590.473
(47.503.768) (37.974.506)
(19.173.056) {1.349.140)

269.864 -

- 151.298

(66.406.960) {39.172.348)

- {17.339.213)

- (17.339.213)

8.428.741.855 764.078.913

1.011.872.371 247.793.458

Bs. 9.440.614.226 _Bs. 1.011.872.371
Bs. 30.316.241 Bs.  16.919.505
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BSN MEDICAL VENEZUELA, C.A. Y FILIALES

Estados Financieros Consolidados
con Informe del Auditor Independiente

31 de octubre de 2016
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BSN MEDICAL VENEZUELA, C.A. Y FILIALES
Estados Financieros Consolidados

31 de octubre de 2016
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Mendoza, Delgado, Labrador & Asociados Centro

Lido, Piso 13, Torre A, Ofic. 131-A El Rosal,
Caracas, Venezuela

Tel: +58 (212) 905.66.00

Fax: +58 (212)954.0069

Wwww.ey.com

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas y a la Junta Directiva de
BSN MEDICAL VENEZUELA, C.A.

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros consolidados de BSN Medical Venezuela, C.A. y
filiales, que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de octubre de 2016 y los estados
consolidados conexos de resultados, otros resultados integrales, movimiento de las cuentas de patrimonio de
los accionistas y flujos del efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros Consolidados

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros consolidados
anteriormente indicados de acuerdo con Principios de Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela para
Grandes Entidades (VEN-NIF GE) y del control interno que la gerencia determine necesario en la preparacion de
los estados financieros consolidados para que no contengan representaciones erroneas de importancia relativa,
ya sea como resultado de fraude o error.

Responsabilidad del Auditor Independiente

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros consolidados con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
aplicables en Venezuela. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados no
presentan representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros consolidados
contengan representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la Compaiiia
y filiales para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia y filiales. Una auditoria también incluye la evaluacion de
si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros
consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opiniéon de auditoria.

Bases para la Opinién con Salvedades

Al 31 de octubre de 2016, la Compafiia y filiales registraron como activos intangibles Bs.15.546.626
(Bs.284.809.993 en bolivares constantes) correspondientes a la licencia SAP de su compafiia relacionada BSN
Medical Colombia.
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En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo de bases para la opinion con
salvedades, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de BSN Medical Venezuela, C.A. y filiales al 31 de octubre de 2016, asi
como el resultado de sus operaciones y los flujos del efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Principios de Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela para Grandes Entidades, denominados
VEN-NIF GE.

Enfasis
Sin modificar nuestra opinién llamamos a la atencién de los siguientes asuntos:

Como se indica en la Nota 10, BSN Medical Venezuela, C.A. en el curso normal de sus negocios efectla
transacciones importantes con compaiiias relacionadas, con base en convenios y acuerdos entre las partes, los
cuales pudieran incluir condiciones diferentes a transacciones con terceras partes.

Como se indica en la Nota 2 a la fecha de este informe el Banco Central de Venezuela no ha publicado
formalmente el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) de los meses de enero a octubre del afio
2016, en consecuencia la Compafiia y filiales utilizaron INPC estimados para la elaboracion de los estados
financieros consolidados ajustados por inflacién al 31 de octubre de 2016 basado en lo indicado en el Boletin
de Aplicacion de las VEN-NIF Namero Dos, (Versién Tres) BA VEN-NIF 2, “Criterios para el reconocimiento de
la inflacion en los estados financieros preparados de acuerdo con VEN-NIF” emitido por la Federacion de
Colegios de Contadores Publicos de Venezuela de fechas 19 y 20 de febrero de 2016. A la fecha de nuestro
informe, no nos es posible determinar el efecto, si lo hubiere, respecto a los INPC que sean publicados por el
Banco Central de Venezuela del afio 2016.

Como se indica en la Nota 18, al 31 de octubre de 2016, la Compaiiia y filiales tienen pasivos netos en moneda
extranjera por US$2.986.675 y EUR.915.987 registrados a la tasa de cambio basada en las expectativas futuras
de realizacion o pago. A la fecha de nuestro informe, no nos es posible determinar el efecto, si lo hubiere, respecto
a la tasa de cambio a la cual seran liquidados dichos pasivos netos.

Parrafo sobre Informacién Complementaria

Nuestra auditoria se efectu6 con el proposito de expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados
ajustados por efectos de la inflacién considerados en su conjunto y presentados como Unicos, de acuerdo con
Principios de Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela. Los estados financieros consolidados en
bolivares nominales, cuya preparacion es responsabilidad de la gerencia de la Compafiia y filiales, se presentan
Unicamente para propositos de andlisis adicional, no son parte requerida de los estados financieros consolidados
bésicos, y no estan presentados de acuerdo con Principios de Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela
para Grandes Entidades (VEN-NIF GE).

Este informe se emite Gnicamente para uso exclusivo de la gerencia de BSN Medical Venezuela, C.A. y filiales,
por lo tanto, no debe ser enviado o presentado a otras personas ajenas a las antes mencionadas, ni usado para
ningun otro propdsito, sin nuestro previo consentimiento por escrito.

MENDOZA, DELGADO, LABRADOR & ASOCIADOS

oMo

27 de febrero de 2017
(Excepto por lo indicado en la Nota 20 de fechas 18 de marzo y 19 de mayo de 2017)
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BSN MEDICAL VENESUELA, S.A.Y FILIALES

Estados Consolidados de Situacion Financiera

En bolivares constantes

31 de octubre de

2016 2015
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalente de efectivo (Mota 3) Bs. 1.011.872.31" Bs. 1.269.198.092
Cuentas por cobrar:
Comerciales, neto (Mota 4) 507 .666.799 402.935.898
Anticipos a proveedores 147224945 110.134.484
Compania relacionada (Mota 10) 77.579.448 -
Empleados y otras 49 460.545 39.223.626
B71.931.741 552.258.008
Gastos pagados por anticipado 126.764.428 224.950.124
Impuesto al valor agregado (IVA) (Nota &) 16.918.647 320.883.224
Inventarios, neto (Mota &) 545.380.331 1.466.332.086

Total activos cormientes

Activos no cormenbes:

2572 B67.578B

3.842.701.534

Propiedades, planta y aquipos, neto (Nota T) 323.960.040 558.588.648
Activos intangibles, neto (Mota B) 631.759.580 714.520.188
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 13) - 17.975.649
Otros activos 14.142.431 44.044.565
Total activos no comientas 969.862.051 1.335.1258.050

Total activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos cormentes:

Bs. 3.542.720.569

Bs. L.177.830.584

Cuentas por pagar:
Comerciales (Mota 9) Bs. O6.763.992 Bs. BA.200.041
Accionistas y companias relacionadas (Mota 10) B&.768.047 575.139.126
183.532.039 663.339.167
Impuesto sobre la renta por pagar (Nota 13) 329.341.779 44.191.586
Gastos aoumulados por pagar (Mota 11) 384 .226.930 336.415.686
Total pasivos corrientes BOT.100.748 1.043.946.439
Pasivos no commientes:
Acumulacion para indemnizaciones sociales, neto (Mota 12) 42 306 066 105,550 850
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 13) 12.951.915 -
Total pasivos no cormientes 55.257.981 105.590.850
Total pasivos 952 358.729 1.149.537.289
Patrimonio de los accionistas (Mota 1):
Capital social actualizado (equivalents al capital social
nominal de Bs.10.501.680) T19.062.040 719.062.040
Reserva legal 71.906.221 71.906.221
Ganancias retenidas 1.822 306.566 3n1z2.11ea1z2
Otros resultados integrales {22.903.987) 125.205.922
Total patrimonio de los accionistas 2.590.370.840 4.028.253.295

Total pasivos ¥ patrimonio de los accionistas

Veanse las notas a los estados financieros consolidados.

Bs. 3.542. 720569

Bs. L.177.830.584
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Ingresos por:

Ventas de productos, neto
Ingresos por dividendos recibidos (Nota 1)

Costo de ventas
Ganancia bruta

Costos y gastos operacionakes:

BSN MEDICAL VENEZUELA, 5. A Y FILIALES

Estados Consolidados de Resultados

En bolivares constantes

Anos terminados al 31 octubre de

Gastos de administracion y generales (Nota 14)

Gastos de ventas y distribucian (Nota 15)

Gasto de depreciacion y amortizacion (Notas 7 y B)
Deterioro del valor de las propiedades, planta y equipos (Mota 7)
Perdida en el valor neto de realizacian de inventarios {Nota &)

Ganancia en operacionas

Costo integral de financiamiento:
[Gastos) ingresos financieros, neto
Ganancia por diferencia en cambio

Resultado monetario del ejercicio (REME) (Nota 16)

Otros ingresos, neto (Nota 1)

(Perdida) ganancia antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta (Mota 13):

Corriente
Diferido

Perdida neta

2016 015

Bs. 4.357.730.733 Bs. 7.132.335.168
26.755.201 -

4 384494 934 7132335 168
1.469.321.269 2.366.438 243
2.915 173,665 4 765 896 925
1.422.994. 318 2.303.502.755
291215 218 331,104 084
251474415 241.756.239
83.037.160 -

450 208 042 -

7537 B79.153 7 066453 078
377.294.512 1.799.443 547
(104.618_390) 9475 Bd2
453,805,151 160.477.310
{1.536.347.319) {1.644.021.151)
{1.187.160.558) (1,465 118.039)
166,024 982 5777620
{643.841.064) 340,103 428
(683,642 BEE) (263.932 519)
(44.687.147) (247 .T0B.627)
{728.330.013) (511,641 446}

Bs. (1.372171.077) Bs.  (171.538.018)

Veanse las notas a los estados financieros consolidados.
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B5SN MEDICAL VENEZUELA, S.AY FILIALES

Estados Consolidados de Otros Resultados integrales

En bolivares constantes

Perdida neta

Otros resultados integrales:
Desincorporacian de filial en el exterior
Efecto en traduccion de filiales en el exterior
Perdida actuarial por acumulacicon de indemnizacionas sociales
Impuesto diferido por pérdida actuarial
Total otros resultados integrales
Total resultados integrales

Weanse las notas a los estados financieros consolidados.

Anos terminados al 31 de octubre de

2016 2015
Bs. (1.372.171.077) Bs. {171.538.018)
(54.584 505) .

- {105.846.403)

(16.919.505) (17.783.502)

5.752.632 6.046.388

(B5.751.378) {207.583.607)

Bs. (1.437.022 455) Bs. {379.121.625)
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Saldos al 31 de octubre d= 2014
Efecto en traduccion de filiales en el exterior

Peérdida actuarial por indemnizaciones sociales (Mata 12)

Perdida neta

Tatal resultadas int=grales

Efecto de inflacion sobre saldas niciales de filiales en el exterior
Saldos al 31 de octubre de 2015
Desincorporacion de filial en el exterior

Perdids actuarial por indemnizaciones sociales (Mata 12)

Perdids neta

Total resultadas mtegrales

Saldos al 31 de octubre de 2016

Weanse las notas a los estades financieras consolidados.

BEN MEDICAL VEMEZUELA, S A, Y FILIALES

Anos termnades al 31 cctubre de 2006 y 2015

En belhvares constantes:

Estados Corsolidados: de Movimiento de lxs Cuentas de Patrimanio de los Accionistas

Capital social Reserva Ganancias 1Otros resultados par.ri‘lr-rq::n de
actualizado legal retenidas integrakes los accionistzs
Bz T19.062.040 71.906.221  Bs 3.352.663.5B3 B 332.789520  @Es 4.476.421.373
- (195846493} (195 B4E.453)
- (11.737.114) 117371143
(207 .EB3.B0T)
- (171.538.018) - 7163808
[378.121.625)
- (69.006.453) - (G0.006.453)
T19.062.040 71.906.221 anamnoeanz 125206922 4.02B.203.295
- 82 368 531 {136,943 036} (54 5B4.BDE)
- (11.166.873} {11.166.B73)
(BE.7E1.378)
- (1.372171.077) - (1.3721A71.077)
T (.4375z2455)
Bs. T18.062.040 71506221 Bs. 1.822 306666  HBs (22 203.987) Bs 2500370840
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HEN MEDCAL VENEZUELA, 58, Y FILIALES

E=tadas Consalidadas de Fhujos dal Efectivo

Actividades operacionales:

{Perdida) ganancia netn antes del costo integral de financiamiento
Costo integral de financiamiznto
Pardida neta
Agustes para conciliar ks perdida neta con el efective neto
usado en actividades operacionales:
Deprecmcitn y amortzacion
Detericro del walor de los actieos, neto

En balivares constantes

Perdida por valor neto de nealizacitn de inventarios sustados por inflacian

Estimacidn para absolescencia
Acumulacion para ndemnizocionss sociales
Impuesto sobre ks renta diferido
Cambias =n activos y pasivos operacionales
Cuentas por cobrar
Irreentarics.
Impuesto al valor agregado (TVA)
Gastos pagados por anticipado
(fras actives
Cuentas por pagar provesdores y companies relscionades
Impuesto sobre la renta por pagar
Impuesto sobre la renta diferido
Gastos acumulados por pagar
Pagos de indemnizaciones sociales

Efectivo neto usado en actividsdes operacionales

Actividades de inwersion:

Adiciones de propesdades, plants y equipos, neto
Adiciones de activos imangbles
Retiras de inversiones en acciones on filisle

Efectivo neto usado en actividades de imesrsion

Desincorporacidn de filial en = exterior
Efecto en traduccion de filiales en el exterior
Efecto de inflacion sobre saldos iniciales de filiales en ol exterior

Dismirucian neta en &l efectio y equivalentes de efective
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ana
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del anc

Infarmacicn complementaria sobre actividades ques no

generaran flujos de efective:
Perdida actuarisl por indemnizaciones sociales

Compasicion ded resultade monetario del ejercicio | REME)

por actividad:
Actividades operacionales
Actividades de inversion
Efectivo y equivalentes de efective

Vieanse b notas = los estsdos financiercs consalidadas.

fnps terminados al 31 de octubre de

2016 2015

Bs. (185.010.519) Bs. 1703580021
(1.1B7.160.558) {1.465.112.039)
(1372171077} 171,538,018}
306074 047 7031.072513
23.037.160 .

40D, 706,047 .

. 9.227.508

60,445 354 101.107.553
A4.E07.147 247.700.627
(319.633.733) 265.231.153
431743713 (B4.769 540

312064 577 235.137.426

98,275 696 55.630.129
20,002,134 05 BDE.470
(479.807.126) (870.332.796)
205,150,193 {255.788.429)
(13.759.583) 161.471.429
12.810.200 (209,828, 390)
(142.897.011) {184.366.195)
(165269460} {310,700, 560}
(10.448.254) {107 542 00}
(2.024.537) (73.572.352)

350011044 -
(37471747} (271115312

(54504 K05} .
. {105 B46.493)
: {59.006.452)
154 504 B05] 1264 B52 045}
(267.326.721) (846250217}
1.760.190.002 2.115.456.809

Bs. 101072371 Bs. 1.768.100.007
Bs. 34703007 B= 17.703.502
(E50.487.37T) B= (745.B60.544)

35 544 £92 01,307,560
(1.021.404 E34) {1.260.550.216)
B [1536.347.310] Bz (1.644.021.197)

144



Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de octubre de 2016
(con cifras correspondientes de 2015)

1. Constitucion y Naturaleza de las Operaciones

BSN Medical Venezuela, C.A. fue constituida en Venezuela el 9 de octubre de 1969. Su principal actividad es la fabricacion,
venta y distribucién de productos médico-quirlrgicos, asi como también la representacion, licenciamiento y distribucion de
productos manufacturados por otras empresas. La sede principal de la Compafiia se encuentra ubicada en la Av. Francisco de
Miranda, Edificio Torre Country Club, piso 5, Urbanizacién Country Club, Venezuela.

BSN Medical Pharmaceuticals, S.A. fue constituida en Venezuela el 22 de noviembre de 1971. Su principal actividad es
producir, elaborar, distribuir comprar y vender productos quimicos y farmacéuticos. La sede principal de la Compaiiia se
encuentra ubicada en la Av. Francisco de Miranda, Edificio Torre Country Club, piso 5, Urbanizaciéon El Bosque, Caracas,
Venezuela.

Al 31 de octubre de 2016 y 2015, el capital social nominal de la Compaifiia y filiales es de Bs.1.000.000 (Bs.719.062.040 en
bolivares constantes) respectivamente, y estd compuesto por 10.000.000 acciones comunes, con valor nominal de Bs.0,1 cada
una, totalmente suscritas y pagadas como se detalla a continuacion:

Accionistas % Acciones Bolivares
BSN Medical France Holding, S.A.R.L. 96,70 9.670.000 967.000
Marcas Asociadas (MARCASA), S.A. 3,30 330.000 33.000

100,00 10.000.000 1.000.000

Entre los principales clientes de la Compaiiia y filiales se encuentran Farmatodo, C.A., Cru-Mar, C.A., Comercializadora EDS,
C.A., Farmacia Veramed, C.A., Corporacion Drolanga, C.A., entre otros.

Sus principales proveedores son primariamente sus compafiias relacionadas BSN Medical Distribution L.T.D., BSN Medical
I.N.C., BSN Medical L.T.D.A. y BSN Medical (PTY) L.T.D. — Sur. (Véase Nota 10)

La Compafiia y filiales forman parte de un grupo de empresas relacionadas y, como resultado de sus actividades de negocio,
mantiene saldos y efectla transacciones importantes con empresas que forman parte de dicho grupo y sus efectos se incluyen
en los resultados del afio. (Véase Nota 10)

El 9 de noviembre de 2015, la Compaiiia y filiales recibieron dividendos en efectivo por US$430.000, equivalentes a
Bs.26.755.201 (Bs.5.805.000 en bolivares nominales), provenientes de BSN Latin America, L.L.C.

El 31 de agosto de 2016, la Compaiiia y filiales realizaron una cesion de la titularidad de las acciones mantenidas en BSN
Medical Latin America, LLC, a su compafiia relacionada BSN Medical UK bajo la modalidad de pago en especie a cambio de la
liquidacion de las cuentas por pagar mantenidas con sus compafiias relacionadas BSN Medical Inc., BMDL Hannover
Warehouse y BSN Medical LTDA Columbia por un monto de US$10.499.843 (equivalente a Bs.6.768.565 miles).

Producto de la transaccién mencionada, la Compafiia y filiales renunciaron a dichas acreencias ante CENCOEX, los cuales
estaban registrados al tipo de cambio protegido (DIPRO), y las valoré al tipo de cambio complementario flotante del mercado
(DICOM) a la fecha de la transaccion, registrando una pérdida de Bs.8.875.417 miles (Bs.6.714.645 miles en bolivares
nominales). Posterior a la valoracion de las acreencias mantenidas con sus compafiias relacionadas, la Compaiiia y filiales
realizaron el traspaso de la inversion en acciones de BSN Medical Latin America, LLC, reconociendo una ganancia en venta
de la inversién por Bs.9.062.470 miles (Bs.6.787.801 miles en bolivares nominales) el cual se registré neto de la pérdida
mencionada anteriormente, en el rubro de otros egresos, neto. El efecto neto incluido en el rubro de otros egresos, neto
asciende a Bs.187.053 miles.
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Genlgyia Notas a los Estados Financieros Consolidados

Genia Cam, CA

1. Constitucién y Naturaleza de las Operaciones (continuacion)

A los fines de considerar los efectos derivados de los hechos posteriores a la fecha del balance, de conformidad con lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N°10 (NIC 10), “Hechos ocurridos después de la fecha del balance”, los
estados financieros consolidados al 31 de octubre de 2016 fueron autorizados para su publicacion en fecha 2 de febrero de
2017, y seran presentados por parte de la Junta Directiva a la Asamblea Ordinaria de Accionistas para su aprobacién. Los
estados financieros consolidados al 31 de octubre de 2015 fueron aprobados por la Junta Directiva de la Compaifiia y filiales el
9 de septiembre de 2016.

2. Principales Politicas Contables
Bases de Presentacion de los Estados Financieros Consolidados

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad de Aceptacién
General en Venezuela para Grandes Entidades, denominados VEN-NIF GE, los cuales incluyen las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de
Interpretacion (SIC), adoptados por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) hasta el 1° de enero de
2014 (Libro 2014), y aprobados por la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela (FCCPV), asi como los
Boletines de Aplicacion denominados BA VEN-NIF, emitidos y aprobados por dicha Federacion.

Cambios en Boletines de Aplicacion BA VEN-NIF: En Directorio Nacional Ampliado de fechas 19 y 20 de febrero de 2016
fueron aprobados por la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela (FCCPV) los siguientes boletines:

e BA VEN-NIF 2 (Version 3) - Se modifico el parrafo 17 para flexibilizar el uso del INPC estimado por el
experto e incluir el andlisis de sensibilidad.
e BA VEN-NIF 5 (Versién 2) — Se modificé el parrafo 15 para permitir a las PYMES incluir el superavit por
revaluacion en otros resultados integrales.
e BA VEN-NIF 7 (Version 1) — Se eliminaron referencias sobre la no contemplacién del superavit por
revaluacion en las PYMES.
e BA VEN-NIF 8 (Versién 3) — Se modifico para incluir las enmiendas realizadas por el IASB en mayo de 2015
para las NIIF para PYMES, la modificacion del BA VEN-NIF 2 y el nuevo BA VEN-NIF 10.
e BA VEN-NIF 10 (Version 0) — Permitird un tratamiento alternativo para el reconocimiento de la variacion
de la tasa de cambio para los pasivos asociados con Autorizaciones de Adquisicion de Divisas (AAD).

Estos boletines son aplicables para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2016, permitiendo su aplicacién
anticipada para los ejercicios que iniciaron el 1° de enero de 2015.

Cambios y Nuevos Pronunciamientos gue Entraron en Vigenciaen el afio terminado al 31 de octubrede 2016 vy gue no
han sido Aprobados porFCCPV

Nueva Norma
NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

Enmiendas (vigentes a partir del 1° de enero de 2016) NIC 1
Presentacién de Estados Financieros.

NIC 7 Estados de Flujos de Efectivo

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo.

NIC 27 Estados Financieros Separados.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

NIC 38 Activos Intangibles.

NIC 41 Agricultura.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.

NIIF 11 Negocios Conjuntos.

NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades.
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Genlgwis Notas a los Estados Financieros Consolidados
2. Principales Politicas Contables (continuacion)
Bases de Presentacién de los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Cambios y Nuevos Pronunciamientos gue Entraron en Vigenciaen el afio terminado al 31 de octubrede 2016 vy gue no
han sido Aprobados por FCCPV (continuacion)

Mejoras (vigentes a partir del 1° de enero de 2016) NIC 19
Beneficios a los Empleados.

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia.
NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenido para la Venta y Operaciones Discontinuadas.
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar.

Al 31 de octubre de 2016, no existen impactos importantes a los que hacer mencién producto de la adopcién de los
pronunciamientos antes descritos.

Pronunciamientos que Entraran en Vigencia Posterior al 31 deoctubrede 2016 no Adoptados Anticipadamente

Nuevas Normas

NIIF 9 Instrumentos Financieros. Efectiva a partir del 1° de enero de 2018.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes. Efectiva a partir del 1° de enero de 2018. Sustituye
a las siguientes normas: NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

NIIF 16 Arrendamientos. Efectiva a partir del 1° de enero de 2019. Sustituye a la norma NIC17.

Enmiendas

NIC 7 Estados de Flujos del Efectivo. Efectiva a partir del 1° de enero de 2017.

NIC 12 Impuestos a las Ganancias. Efectiva a partir del 1° de enero de 2017.

NIIF 2 Pago Basado en Acciones. Efectiva a partir del 1° de enero de2018.

Bases de Consolidaciéon

Al 31 de octubre de 2016, los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de BSN Medical Venezuela, C.A. y la de
su filial totalmente poseida: BSN Medical Pharmaceuticals, S.A.

La filial ha sido totalmente consolidada desde su fecha de adquisicion, que es la fecha en que la Compafiia obtiene control, y
continda siendo consolidada hasta la fecha en que cesa dicho control. Los estados financieros de la filial son preparados para
el mismo periodo de reporte de la Casa Matriz, usando politicas contables consistentes. Los saldos y transacciones de
importancia entre compafiias han sido eliminados en la consolidacion. Los estados financieros de la compafiia filial han sido
actualizados por los efectos de la inflacion, con base en la misma metodologia usada por BSN Medical Venezuela, C.A., antes
de haberlos incorporado en la consolidacién.

Estados Financieros Consolidados Actualizados por Efectos de la Inflacion

Los estados financieros consolidados han sido actualizados de conformidad con la NIC 29, “Informacion Financiera en
Economias Hiperinflacionarias”, considerando el BA VEN-NIF 2 (Criterios para el reconocimiento de la inflacion en los
estados financieros consolidados preparados de acuerdo con VEN-NIF), el cual establece el reconocimiento de los efectos
de la inflacién en los estados financieros consolidados, siempre y cuando la inflacion del ejercicio econémico anual sea
superior a un digito. Para el ajuste por inflacion, cada partida de los estados financieros consolidados se clasifica como
monetaria 0 no monetaria. Las partidas de activos y pasivos consideradas monetarias se presentan a su valor nominal.
El efecto de ajustar por inflacion el movimiento neto anual de las partidas monetarias activas y pasivas, se incluye en las
operaciones del afio como el resultado monetario del ejercicio (REME). Las partidas no monetarias se actualizan segun
la fecha de origen de sus componentes. Los inventarios, las propiedades, planta y equipos, los activos intangibles, el
capital social actualizado, la reserva legal, las ganancias retenidas y los otros resultados integrales son consideradas
partidas no monetarias. Los ingresos, costos y gastos son actualizados aplicando los indices de precios al consumidor
respectivo a los importes mensuales segun libros, excepto los relacionados con partidas no monetarias, los cuales son
ajustados con base en los activos correspondientes.
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Estados Financieros Consolidados Actualizados por Efectos de la Inflacion (continuacion)

Los estados financieros consolidados al 31 de octubre de 2016 y 2015, estan expresados en bolivares constantes al 31 de
octubre de 2016.

A la fecha de este informe el Banco Central de Venezuela (BCV) no ha publicado formalmente el indice Nacional de Precios
al Consumidor (INPC) del afio 2016, por lo tanto, la Compaiiia y filiales procedieron a estimar la inflacion con base en un
estudio realizado por un tercero especialista en indices financieros utilizando una metodologia similar a la aplicada por el
BCV segun lo indicado en el BA VEN-NIF 2, “Criterios para el reconocimiento de la inflacién en los estados financieros
preparados de acuerdo con VEN-NIF” emitido por la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela. Dicho
estudio considerd los siguientes aspectos:

Estudio de la variacién de precios de un amplio rango de bienes y servicios.
Considerar las mismas ciudades en que el BCV emite el INPC desagregado.
Metodologia de célculo debe ser igual en cada mes.

El valor determinado debe estar libre de sesgo.

Debe ser actualizado mensualmente.

Pao o

Al 31 de octubre, los indices de inflacion utilizados se detallan a continuacioén:

2016 2015
Al inicio del afio 1.951,30 761,80
Al final del afio (estimado) 9.994,6 No aplica
Al final del afio (real) No disponible 1.951,30
Promedio del afio 5.109,4 1.219,70
Inflacién del afio 412,20% 156,14%

Moneda Funcional y de Presentacién

El principal ambiente econémico de las operaciones de la Compafiia y filiales es el mercado nacional. El bolivar (Bs.) es la
moneda funcional de la Compafiia y filiales, debido a que la mayor porcion de los ingresos, asi como también la mayor parte
de los costos, gastos e inversiones de capital, estan denominadas en bolivares (Bs.).

Uso de Estimados y Supuestos

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
Venezuela para Grandes Entidades (VEN-NIF GE), requiere que la gerencia realice estimaciones y supuestos que afectan las
cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los estados
financieros consolidados. Las estimaciones y juicios son evaluados continuamente, y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que son considerados razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales. Los resultados finales podran diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones mas significativas incluidas en los estados financieros consolidados estan relacionadas con el célculo de la
estimacion de la vida Gtil de las propiedades, planta y equipos, los activos intangibles, la estimacién para cuentas de cobro
dudoso, la estimacion de obsolescencia y lento movimiento, el calculo del impuesto sobre la renta diferido, pasivos laborales y
las estimaciones de los flujos que se incurriran en la cancelacion de pasivos en moneda extranjera, cuyos criterios contables
se describen en las notas siguientes. Cualquier diferencia entre las estimaciones y los desembolsos reales posteriores se
registra en los resultados del afio en que ocurre.
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Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos denominados en moneda extranjera de venta obligatoria al Banco Central de Venezuela (BCV), asi como los
pasivos en moneda extranjera registrados ante el Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX) (antes CADIVI), cuando
el Estado suministrara las divisas, se valoran al tipo de cambio oficial. Las tasas de cambio oficiales al 31 de octubre de 2016
y 2015 fueron de Bs.10/US$1 y Bs.6,30/US$1, para dichos activos y pasivos monetarios, respectivamente.

Los activos denominados en moneda extranjera, no sujetos a venta obligatoria al BCV, se valoran en funcion a la intencion de
uso posible, considerando, entre otros, los pasivos en moneda extranjera que se mantengan a la fecha de los estados
consolidados de situacion financiera. Esta valoraciéon es congruente con la valoracion que se haga de dichos pasivos.

En el caso de existir pasivos en moneda extranjera para los cuales no existe una expectativa razonable de que el Estado
suministrara divisas al tipo de cambio oficial establecido en los convenios cambiarios vigentes, éstos se valoran en funcion a
la mejor estimacion de la expectativa de flujos futuros de bolivares que habrian de erogarse a la fecha de la transaccion o de
los estados financieros consolidados para realizar dichos pasivos, utilizando mecanismos de intercambio legalmente
establecidos o permitidos por el Estado o las Leyes de la Republica Bolivariana de Venezuela.

En los casos de bienes y servicios importados asociados con pasivos en moneda extranjera, para los cuales no exista una
expectativa razonable de que el Estado Venezolano suministrara las divisas al tipo de cambio oficial, su valoracion inicial es de
acuerdo con lo indicado en el parrafo anterior.

Durante los afios terminados el 31 de octubre de 2016 y 2015, la Compafiia y filiales utilizaron, en los casos aplicables, como
tasa de cambio de los flujos futuros para ciertas compras especificas de inventario y/o valoraciéon de activos y pasivos en
moneda extranjera, las tasas de cambio del Sistema Complementario de Administracion de Divisas (SICAD I), Sistema Marginal
de Divisas (SIMADI) y Tipo de Cambio Complementario Flotante del Mercado (DICOM). Véanse tasas aplicables en la Nota 18
de control decambio.

Con posterioridad a la valoracion inicial, la Compaifiia y filiales no capitalizan o disminuyen el costo de dichos bienes y/o
servicios por las diferencias entre la valoracion original y cualquier valoracion posterior causada por las variaciones en las
valoraciones de los pasivos asociados; dichas variaciones son registradas en los resultados del periodo en el cual ocurran.

Propiedades, Plantay Equipos, Neto

Las propiedades, planta y equipos, neto se presentan al costo actualizado por los efectos de la inflacibn menos su depreciacion
acumulada y, de ser aplicable, las pérdidas por deterioro acumuladas. Cuando los activos se venden o retiran, se elimina su
costo y depreciacion, y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicién se incluye en los estados consolidados de
resultados.

El costo inicial de los activos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables
y cualquier costo directamente atribuible para dejar al activo en condiciones de trabajo y uso. Las reparaciones y mejoras se
registran en el costo del activo, mientras que el mantenimiento y las reparaciones menores, que no mejoren o aumenten la
vida util del activo, se registran directamente a resultados.
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Propiedades, Planta'y Equipos, Neto (continuacion)
La depreciacion se calcula por el método de linea recta, utilizando las siguientes vidas Utiles estimadas:

Vida util estimada

en afios
Instalaciones, maquinariasy equipos 20,10y3
Mobiliario 3
Vehiculos 3y2

La vida util y el método de depreciacién se revisan periddicamente para asegurar que el método y el periodo de depreciacion
sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econdmicos de las partidas de propiedades, planta y equipos.

Los activos se dan de baja cuando no se esperan beneficios econdémicos futuros de su uso o retiro. Cualquier ganancia o
pérdida que surja del retiro del activo (calculada como la diferencia entre las ganancias netas por el retiro y el monto contable
neto del activo), se incluye en los estados consolidados de resultados en el afio en que el activo se retira.

Activos Intangibles

Los activos intangibles incluyen las licencias y software adquiridos para el desarrollo del negocio de la Compafiia y filiales, y
se presentan a su costo de adquisicién ajustado por los efectos de la inflacion o valor de uso, el menor. La amortizacion se
calcula por el método de la linea recta con base en el tiempo de vigencia del activo intangible, aplicado al costo ajustado por
inflacion.

Las vidas utiles de los activos intangibles se evalian como definidas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas definidas se amortizan durante la vida econémica util, la cual oscila entre 1 y 3 afios, y se
evalla su deterioro siempre que existan indicios de que el activo intangible pueda estar deteriorado.

El periodo de amortizacion y el método de amortizacion para un activo intangible con una vida util definida se revisan por lo
menos al cierre de cada ejercicio. Los cambios en la vida util esperada o el patrén esperado de consumo de los beneficios
econdémicos futuros representados en el activo se registran cambiando el periodo o método de amortizacion, segin
corresponda, y son tratados como cambios en estimados contables. El gasto por amortizacion sobre los activos intangibles
con vidas definidas se reconoce en los estados consolidados de resultados, en la categoria de gasto consistente con la funcién
del activo intangible.

Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja de un activo intangible se expresan como la diferencia entre las ganancias
netas por retiro y el monto contable del activo, y se reconocen en los estados consolidados de resultados cuando se da de baja
el activo.

Pérdida de Valor de los Activos de Larga Duracién

La Compaifiia y filiales evalian en cada fecha de reporte si existe un indicador de que un activo podria estar deteriorado. La
Compaifiia y filiales preparan un estimado del importe recuperable del activo cuando existe un indicio de deterioro, o cuando
se requiere efectuar la prueba anual de deterioro para un activo. El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor
razonable del activo menos los costos de vender y su valor de uso, y es determinado para un activo individual, a menos que
el activo no genere flujos de efectivo de manera independiente. Cuando el importe en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a su valor recuperable. Al determinar el valor de uso,
los flujos de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja las actuales
condiciones de mercado y los riesgos especificos del activo. Las pérdidas por deterioro, en el caso de que ocurran, se
reconocen en los resultados del ejercicio.
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Pérdida de Valor de los Activos de Larga Duracion (continuacion)

La Compaiiia y filiales efectian una evaluacién en cada fecha de los estados consolidados de situacién financiera para
determinar si hay un indicio de que las pérdidas por deterioro previamente reconocidas ya no existen o podrian haber
disminuido. Si existe tal indicio, el importe recuperable es estimado. Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas son
reversadas so6lo si se ha producido un cambio en los estimados usados para determinar el importe recuperable del activo desde
la fecha en que se reconocié por Ultima vez la pérdida por deterioro. Si este es el caso, el valor en libros del activo es aumentado
a su importe recuperable. Dicho importe aumentado no puede exceder el valor en libros que se habria determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para el activo en afios anteriores.

Dicha reversién es reconocida en resultados del ejercicio a menos que el activo se lleve a su valor revaluado, en cuyo caso
la reversion es tratada como un aumento de la revaluacion. Luego de efectuada la reversion, el cargo por depreciacion es
ajustado en periodos futuros, distribuyendo el valor en libros del activo a lo largo de su vida util remanente.

Durante el ultimo trimestre del afio 2016, la Compafiia y filiales decidieron tercerizar el servicio de almacenamiento de sus
inventarios de productos terminados, y como consecuencia decidié desvincularse del almacén actual, el cual es arrendado.
Producto de lo mencionado anteriormente, al 31 de octubre de 2016, la Compaiiia y filiales decidieron registrar una pérdida por
deterioro de las mejoras realizadas en las propiedades, planta y equipos ubicados en dicho almacén por Bs.83.037.160
(Bs.6.256.074 en bolivares nominales).

Considerando lo indicado en la Nota 7 de propiedades, planta y equipos, neto, al 31 de octubre de 2016 y 2015, la gerencia
de la Compafia vy filiales consideran que no existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el valor neto
registrado de las propiedades, plantas y equipos, luego de la aplicacion por deterioro, pueda no ser recuperado.

Efectivoy Equivalentes de Efectivo

El efectivo incluye el saldo de caja y bancos. Los equivalentes de efectivo son inversiones altamente liquidas a corto plazo,
gue son facilmente convertibles a una cantidad conocida de efectivo, con vencimiento original de tres meses o menor.

El valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima a su valor en libros, debido al corto tiempo de vencimiento
de estos instrumentos financieros.

Cuentas por Cobrar y Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal. La Compaiiia y filiales no mantienen provisién para cuentas de
cobro dudoso dada la experiencia crediticia de los clientes.

Activos y Pasivos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” se clasifican como (i)
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, (ii) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) inversiones mantenidas
hasta su vencimiento e inversiones disponibles para la venta, segin sea apropiado. La Compainiia y filiales determinan la clasificacion
de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevalla esta designacion a
final de cada afio. Al 31 de octubre de 2016 y 2015, la Compafiia y filiales mantienen como activos financieros, el efectivo y

equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar.

En el momento inicial de su reconocimiento, los activos financieros son medidos a su valor razonable mas los costos
directamente relacionados con la transaccioén.
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Activos y Pasivos Financieros (continuacion)

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia y filiales son parte de los acuerdos contractuales del instrumento.
Los instrumentos financieros (activos y pasivos) se compensan cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia
de la Compaiiia y filiales tienen la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente. Al 31 de octubre de 2016 y 2015, la Compaiiia y filiales mantienen como pasivos financieros las cuentas y
gastos acumulados por pagar.

Un activo financiero es dado de baja cuando:
o Han expirado los derechos para recibir flujos de efectivo provenientes delactivo.

o La Compaiiia y filiales retienen los derechos para recibir los flujos del efectivo provenientes del activo, pero
ha asumido una obligacién para pagarlos sin un retraso significativo bajo unacuerdo de transferencia.

o La Compaiiay filiales han transferido sus derechos para recibir los flujos de efectivo provenientes del activo
y (a) han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o (b) la entidad no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control
del activo.

Un pasivo es dado de baja cuando la obligacion relacionada con el pasivo es liberada, cancelada o expira.
Deterioro de Activos Financieros

La Compaifiia y filiales evalian en cada fecha de reporte si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de
activos financieros se ha deteriorado. Un activo financiero o grupo de activos financieros se considera deteriorado si, y s6lo
si, existe evidencia objetiva de que el deterioro ha ocurrido con posterioridad al reconocimiento inicial del activo y dicha
pérdida tiene un impacto en las estimaciones de flujos futuros de efectivo que el activo financiero o grupo de activos financieros
podria generar. Una evidencia de deterioro podria incluir indicios de que deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras, o atraso en los pagos de intereses o capital, la probabilidad de que dichos deudores
se declaren en quiebra o en reestructuracion financiera, o datos observables y cuantificables que indican que existe una
disminucion en la estimacion de flujos futuros de efectivo.

Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden principalmente al monto de alquileres cancelados por anticipado durante el
ejercicio, las cuales se reconocen en los resultados en la medida en que se van consumiendo.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo actualizado o al valor neto de realizaciéon, el menor, neto de la provision para
obsolescencia y lento movimiento. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los
costos necesarios para poner los inventarios en condicién de venta y los gastos de comercializacion y distribucién relacionados.

El costo actualizado se determina siguiendo el método del costo promedio mensual actualizado para los inventarios de materia
prima, material de empaque, repuestos y suministros; y el costo estandar para el inventario de productos en proceso y
terminados, el cual se aproxima al costo de produccion real actualizado.

La provision para obsolescencia y lento movimiento es determinada con base a una evaluacion de aquellos inventarios
gue ya no son utilizables, la cual se realiza en forma periddica.
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Cuentas por Pagar Comerciales

Las obligaciones generadas por la adquisicién de bienes y servicios se contabilizan en el periodo en que se originan; asimismo,
las cuentas por pagar incluyen una provisiéon por mercancias recibidas y que se encuentran pendientes de facturar por parte
de los proveedores.

Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento se basa en la sustancia del acuerdo con la fecha de inicio
de si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo o activos especificos, o si el acuerdo transfiere el derecho a
usar el activo.

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compaiiia y filiales sustancialmente todos los riesgos y beneficios
accesorios a la propiedad de la partida arrendada se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad
arrendada o, de ser menor, al valor presente de los pagos de arrendamiento minimos. Los pagos del arrendamiento se
distinguen entre los cargos por financiamiento y la reduccion del pasivo por arrendamiento, con el fin de lograr una tasa
constante de interés para el saldo restante del pasivo. Los cargos por financiamiento se reflejan en los estados consolidados
de resultados.

Los activos arrendados capitalizados se deprecian durante lo menos extenso entre la vida util estimada del activo o el término
del arrendamiento, si no existe certeza razonable de que la Compaiiia y filiales obtendran la propiedad al final del plazo del
arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento operativo se reconocen como un gasto en los estados consolidados de resultados sobre la
base de la linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Al 31 de octubre de 2016 y 2015, la Compafiia y filiales no mantienen arrendamientos financieros.
Provisiones y Contingencias

Los estados financieros consolidados recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion, es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes que no
cumplan la condicién anterior no se reconocen en los estados financieros consolidados, sino que se informa sobre los mismos,
conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia y filiales tienen una obligacion presente (legal o contractual) como resultado
de un evento pasado, es probable que se necesite una salida de recursos que representan beneficios econémicos para liquidar
la obligaciéon y su monto se puede estimar de manera confiable. Cuando la Compaifiia y filiales esperan que una parte o toda
la provision sea reembolsada, por ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo aparte, pero
s6lo cuando el reembolso es virtualmente seguro. El gasto relacionado con cualquier provision se presenta en los estados
consolidados de resultados netos de cualquier reembolso. Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es material, las
provisiones son descontadas usando la tasa corriente antes de impuestos que refleje, segin corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision por el paso del tiempo se reconoce como un
costo financiero.

La provision se cuantifica teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las consecuencias del suceso que
origina su creacion, es reestimada con ocasion de cada cierre contable y se utiliza para afrontar las obligaciones especificas
para las cuales fue originalmente reconocida, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dicha obligacion deja de
existir.
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2. Principales Politicas Contables (continuacion)
Acumulacién para Indemnizaciones Sociales, Neto

El pasivo para indemnizaciones sociales por concepto de antigliedad, que es un derecho adquirido de los trabajadores,
se calcula segun la Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras (LOTTT) emitida en mayo de 2012.

Esta Ley contempla un célculo dual de prestaciones sociales, el cual se determinara calculando 15 dias por cada trimestre con
base en el Ultimo salario devengado, mas 2 dias adicionales por cada afio de servicio (a partir del primer afio), hasta 30 dias
de salario por concepto de garantia de prestaciones sociales o 30 dias por cada afio de servicio o fraccion superior a 6 meses,
calculada con base en el Ultimo salario, por concepto de prestaciones sociales retroactivas, el que sea mayor.

La Federacién de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela, emitié6 una aclaratoria (junio de 2012) y el Boletin de
Aplicacion VEN-NIF N°9 (BA VEN-NIF 9) (julio de 2013) en la cual establece que cuando la entidad aplique las VEN-NIF para
la medicidn del pasivo derivado del nuevo régimen de prestaciones sociales establecido en la LOTTT, en cada fecha en la que
se informa y al cierre de cada ejercicio, después de evaluar la factibilidad de realizar un estimado fiable utilizando célculos
actuariales y concluir que tal procedimiento fuera impracticable, tomando en consideracion la relacion costo-beneficio
establecida en el Marco Conceptual para la Preparacion y Presentacion de Estados Financieros, podra optar por aplicar el
calculo simplificado, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 142 literales (a) y (e) de la LOTTT.

Asimismo, se establece que la indemnizacion adicional por despido, de acuerdo con el Articulo 92 de la LOTTT, debe ser
considerada como un beneficio por terminacion del contrato, debiendo por tanto reconocerse, medirse y revelarse segun lo
dispuesto en los parrafos 132 a 140 de la NIC 19 Beneficios a los Empleados.

Al 31 de octubre de 2016 y 2015, la Compaifiia y filiales aplicaron el célculo actuarial para reconocer el pasivo por
indemnizaciones sociales.

El costo proveniente de los beneficios por concepto de prestaciones sociales retroactivas, que corresponden a cada
trabajador, asi como el costo por los servicios prestados en el periodo actual y el costo de los servicios pasados es
determinado por un actuario independiente, utilizando el método de la unidad crédito proyectada de acuerdo con los
requerimientos de la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. Las ganancias y pérdidas actuariales correspondientes son
reconocidas totalmente en el periodo en que se generan en otros resultados integrales y no son reclasificadas a ganancias o
pérdidas en los periodos subsecuentes. El costo de los servicios pasados es reconocido inmediatamente en los resultados
debido a que el beneficio se considera inmediatamente devengado.

La obligacién por beneficios definidos correspondiente a las prestaciones sociales retroactivas, comprenden el valor presente
de la obligaciéon por beneficios definidos (usando una tasa de descuento basada en los bonos emitidos por la Republica
Bolivariana de Venezuela). Las principales premisas utilizadas para el calculo actuarial incluyen premisas demograficas y
financieras, las cuales son insesgadas y compatibles entre si y fueron determinadas con base en las expectativas de mercado
al final del periodo en que se informa.

Impuestos
Impuesto sobre la Renta Corriente

La Compaiiiay filiales calculan la provision para el impuesto sobre la renta con base en las tasas aplicables a la renta fiscal en
Venezuela, determinadas conforme a las disposiciones establecidas en la Ley de Impuesto sobre la Renta vigente.
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2. Principales Politicas Contables (continuacion)

Impuestos (continuacién)

Impuesto sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los saldos de activos y pasivos para
fines contables y los determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando la tasa de impuesto
que se espera aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La medicion de los
activos y pasivos diferidos, refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la Compafiia y filiales esperan,
a la fecha de los estados consolidados de situacion financiera, recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos diferidos se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las diferencias temporarias
se anulan. Los activos diferidos se reconocen cuando es probable que existan beneficios futuros suficientes para que el activo

diferido se pueda aplicar.

A la fecha de los estados consolidados de situacion financiera, la Compafiia y filiales evalian los activos diferidos no
reconocidos, asi como el saldo contable de los reconocidos, con el objeto de determinar su razonabilidad.

Se reconoce un activo diferido previamente no reconocido, en la medida que sea probable su recuperacion con rentas gravables
futuras. Asimismo, se reduce el saldo de un activo diferido en la medida que ya no sea probable que rentas gravables futuras
suficientes permitan que se utilice parte o todo el activo diferido reconocido.
Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Los ingresos, gastos y activos se reconocen neto del monto del impuesto al valor agregado (IVA), excepto:
a. Cuando el impuesto al valor agregado (IVA) incurrido en una compra de activos o servicios no se puede
recuperar de la autoridad tributaria y, en ese caso, el impuesto al valor agregado se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte de la partida de gasto, segun corresponda; y

b. Las cuentas por cobrar y por pagar que se expresan incluyendo el monto del impuesto al valor agregado.

El monto neto del impuesto al valor agregado recuperable o por pagar a las autoridades fiscales se incluye como parte de las
cuentas por cobrar o por pagar en los estados consolidados de situacion financiera.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen hasta el punto que sea probable que beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia vy filiales, y los
ingresos se puedan medir de manera fiable. Los ingresos se expresan al valor razonable de la contraprestacion recibida, excluyendo
descuentos, rebajas y otros impuestos o cargos a las ventas. Los siguientes criterios de reconocimiento especifico también se deben
satisfacer antes de reconocer los ingresos:

a. Ventas de Bienes y Productos

Los ingresos por ventas de bienes y productos se reconocen al momento de la transferencia de los riesgos y beneficios de la
propiedad de la mercancia, el cual se origina generalmente al momento de su entrega y facturacion al cliente.

b. Ingresos por Dividendos
Los ingresos por dividendos corresponden a los dividendos obtenidos por la inversion mantenida en BSN Medical Latin

America, LLC, y los mismos son reconocidos cuando es probable que la Compaifiia y filiales reciban los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion, y se establezca el derecho a recibirlo por parte del accionista.
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Concentracion de Riesgo de Crédito
En el curso habitual de sus negocios, la Compafiia y filiales otorgan créditos a sus clientes, los cuales en conjunto no
representan un riesgo de crédito significativo. La Compalfiia y filiales realizan permanentemente evaluaciones de la capacidad
financiera de sus clientes, lo cual minimiza el riesgo potencial de pérdida por incobrabilidad.
Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio, que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera de la Compafiia
y filiales a la fecha de los estados consolidados de situacion financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los estados
financieros consolidados. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en las notas a los
estados financieros consolidados.

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de octubre, el efectivo y equivalentes de efectivo estdn conformados por lo siguiente:

2016 2015
Efectivo en caja:

Moneda nacional Bs. 2.092.693 Bs. 2.081.140
2.092.693 2.081.140

Efectivo en bancos:
Moneda extranjera 506.289.597 200.200.382
Moneda nacional 281.739.943 959.354.580
788.02 9.540 1.159.554.962
Inversiones temporales 221.750.138 107.561.990
Bs. 1.011.872.371 Bs. 1.269.198.092

Al 31 de octubre de 2016, las inversiones temporales en moneda extranjera, corresponden a depdsitos a plazo fijo por
US$33.000 (equivalentes Bs.21.750.138), que devengan intereses del 0,03% anual. Asimismo, al 31 de octubre de 2016, las
inversiones temporales en moneda nacional, corresponden a depdsitos a plazo fijo por Bs.160.000.000 y Bs.40.000.000, que
devengan intereses del 12% y 11% anual, respectivamente.

Al 31 de octubre de 2015, las inversiones temporales en moneda nacional, corresponden a depdsitos a plazo fijo por
Bs.107.561.990, que devengan intereses del 17% anual.

4. Cuentas por Cobrar Comerciales, Neto
Al 31 de octubre, las cuentas por cobrar comerciales, neto estan conformadas por lo siguiente:

2016 2015

Cuentas por cobrar:
Comerciales Bs. 597.666.799 Bs. 402.939.898

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran denominadas en bolivares, tienen vencimientos corrientes y no generan
intereses.
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4. Cuentas por Cobrar Comerciales, Neto (continuacién)

Al 31 de octubre, la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2016 2015
Corriente Bs. 549.879.264 Bs. 348.626. 594
Vencidas:
De 31 a 60 dias 45.793.947 47.223.954
De 61 a 90 dias 1.993.588 7.089.350
Bs. 597.666.799 Bs. 402.939.898

Al 31 de octubre de 2016 y 2015, en opinién de la gerencia, no existe riesgo de cobrabilidad a la fecha de los estados
consolidados de situacion financiera, por lo tanto, no han determinado estimacion para cuentas de cobro dudoso.

5. Créditos Fiscales por Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Al 31 de octubre, los créditos fiscales por impuesto al valor agregado son los siguientes:

2016 2015
Créditos fiscales originados en:
2014 Bs. - Bs. 8.678.159
2015 48.414
321.205.065
2016 16.870.233 -
Bs. 16.918.647 Bs. 329.883.224

En opinidn de la gerencia, al 31 de octubre de 2016 y 2015, no existen elementos importantes que hagan dudar de la
recuperabilidad en el corto plazo de los créditos fiscales por impuesto al valor agregado, ni que los mismos requieran de una
provisién o castigo para cubrir el riesgo de una eventual pérdida.

6. Inventarios, Neto

Al 31 de octubre, los inventarios, neto estan conformados por lo siguiente:

2016 2015

Productos terminados Bs. 714.743.029 Bs. 1.071.657.815
Productos en proceso 948.489 116.331

Materia prima y empaque 304.512.390 229.130.340
1.02 0.203.908 1.300.904.486

Estimacion para pérdidas en el valor neto de realizacion (489.208.042) -
530.995.866 1.300.904.486

Estimacion para obsolescencia y lento movimiento (9.684.893) (9.684.893)
521.310.973 1.291.219.593

Mercancia en transito 24.069.358 175.112.493

Bs. 545.380.331 Bs. 1.466.332.086

Al 31 de octubre de 2016, la Compafiia y filiales presentan una pérdida por valor neto de realizacion de sus inventarios de
producto terminados fabricados por Bs.489.208.042, generado al comparar el precio de venta en el curso normal del negocio,
menos los costos ajustados por los efectos de la inflacion y los costos necesarios relacionados para la venta de dichos
inventarios.
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6. Inventarios, Neto (continuacion)

A continuacién, se presenta el movimiento de la estimacion para obsolescencia y lento movimiento (cargado en el rubro de
costo de ventas), por los afios terminados el 31 de octubre:

2016 2015
Saldo inicial Bs. (9.684.893) Bs. (457.385)
Aumentos de provision - (9.227.50 8)
Saldo final Bs. (9.684.893) Bs. (9.684.89 3)

En opinién de la gerencia, 31 de octubre de 2016 y 2015, no existen items importantes que requieran de una provision o castigo
adicional para cubrir el riesgo de desvalorizacion de existencias. No hay restricciones sobre las existencias, ni han sido dadas
en prenda como garantia de pasivos.

A continuacion, se presenta el movimiento de la estimacion para pérdidas en el valor neto de realizacion, por el afio
terminado el 31 de octubre de 2016:

Aumentos de provisién

7. Propiedades, Plantay Equipos, Neto

Costo:

Instalaciones, maquinarias y equipos
Mobiliario

Vehiculos

Depreciacion acumulada:
Instalaciones, maquinarias y equipos
Mobiliario

Vehiculos

Costo:

Instalaciones, maquinarias y equipos
Mobiliario

Vehiculos

Depreciacion acumulada:
Instalaciones, maquinarias y equipos
Mobiliario

Vehiculos

Bs. -
(489.208.042)

Bs. (489.208.042)

Para los afios terminados el 31 de octubre, el movimiento de las propiedades, planta y equipos, neto es el siguiente:

Deterioro de
propiedades,

Saldo al planta y Saldo al
31/10/15 Adiciones Retiros equipos 31/10/16
(En Bs.)

2.176.514.457 54.501.732 (83.037.160) 2.147.979.029
150.610.080 15.946.522 - 166.556.602
128.450.725 - - - 128.450.725
2.455.575.262 70.448.254 - (83.037.160) 2.442.986.356
(1.650.087.272) (191.224.920) (1.841.312.192)

(140.238.179) (9.025.266) - - (149.263.445)
(106.661.163) (21.789.516) - - (128.450.679)
(1.896.986.614) (222.039.702) - - (2.119.026.316)
558.588.648 323.960.040

Deterioro de
propiedades,
Saldo al planta'y Saldo al
31/10/14 Adiciones Retiros equipos 31/10/15
(EnBs.)

2.035.496.332 182.576.133  (41.558.008) 2.176.514.457
136.345.028 14.966.827 (701.775) - 150.610.080
165.120.17 8 (36.669.453) - 128.450.72 5
2.336.961.538 197.542.960 (78.929.236) - 2.455.575.262

(1.518.741.783)  (172.903.497 ) 41.558.008 (1.650.087.272)
(132.223. 605 ) (8.716.34 9) 701.775 - (140.238.179)
(100.504.8 01 ) (42.825.815) 36.669.453 - _ (106.661. 163)

(1.751.470.189) _(224.445.661) 78.929.236 - (1.896.986.614 )

585.491.349

558.588.648
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7. Propiedades, Planta 'y Equipos, Neto (continuacion)

Para el afio terminado el 31 de octubre de 2016, el gasto de depreciacion de las propiedades, planta y equipos ascendio a
Bs.222.039.702, el cual se incluye por Bs.181.942.803 en el rubro de gasto de depreciacion en los estados consolidados de
resultados y Bs.40.096.899, se encuentra registrado en el costo de ventas correspondiente a manufactura.

Para el afio terminado el 31 de octubre de 2015, el gasto de depreciacion de las propiedades, planta y equipos ascendio a
Bs.224.445.661, el cual se incluia Bs.184.573.191 en el rubro de gasto de depreciacion en los estados consolidados de
resultados y Bs.39.872.470 se encontraba registrado en el costo de ventas correspondiente a manufactura.

Durante el dltimo trimestre del afio 2016, la Compaiiia y filiales contrataron a un tercero para el servicio de almacenamiento
de sus inventarios de productos terminados, y decidid desvincularse del almacén con el cual estaba bajo la figura de
arrendamiento. Producto de lo mencionado anteriormente, al 31 de octubre de 2016, la Compaifiia y filiales registraron una
pérdida por deterioro de ciertas mejoras realizadas en las propiedades, planta y equipos ubicados en dicho almacén por
Bs.83.037.160 (Bs.6.256.074 en bolivares nominales).

Al 31 de octubre de 2016, los activos totalmente depreciados que mantiene la Compafia y filiales ascienden a
Bs.1.328.776.875.

8. Activos Intangibles, Neto

Para los afios terminados el 31 de octubre, los activos intangibles, neto estan conformados por lo siguiente:

Saldo al Saldo al
31/10/15 Adiciones Retiros 31/10/16
(En Bs.)
Costo:
Software 1.053.843.659 2.024.537 - _1.055.868.196
1.053.843.659 2.024.537 - _1.055.868.196
Amortiz acién acumulada: Software
(339.323.471) (84.785.145) - (424.108.616)
(339.323.471) (84.785.145) - (424.108.616)
714.520.188 631.759.580
Saldo al Saldo al
31/10/14 Adiciones Retiros 31/10/15
(En Bs.)
Costo:
Software 987.314.728 73.572.352 (7.043.421) 1.053.843.659
987.314.728 73.572.352 (7.043.421) 1.053.843.659
Amortizacion acumulada:
Software (276.890.040) (69.476.852) 7.043.421 (339.323.471)
(276.890.040) (69.476.852) 7.043.421 (339.323.471)
710.424.688 714.520.188

Para el afio terminado el 31 de octubre de 2016, la amortizacion de los activos intangible ascendié a Bs.84.785.145, el cual se
incluye Bs.69.481.612 en el rubro de gasto de amortizacion en los estados consolidados de resultados y Bs.15.303.533 en el
costo de ventas correspondiente a manufactura.

Para el afio terminado el 31 de octubre de 2015, la amortizacion de los activos intangible ascendié a Bs.69.476.852,
el cual se incluia Bs.57.183.048 en el rubro de gasto de amortizacion en los estados consolidados de resultados y
Bs.12.293.804 en el costo de ventas correspondiente a manufactura.

Al 31 de octubre de 2016, los activos totalmente amortizados que mantiene la Compaiiia y filiales ascienden a
Bs.278.889.518.
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9. Cuentas por Pagar Comerciales

Al 31 de octubre, las cuentas por pagar comerciales estan conformadas por lo siguiente:

2016 2015
Proveedores nacionales Bs. 94.706.891 Bs. 65.780.591
Proveedores del exterior 2.057.101 22.419.450
Bs. 96.763.992 Bs. 88.200.041

Al 31 de octubre de 2016 y 2015, las obligaciones con proveedores del exterior estan denominadas en US délares y euros,
tienen vencimiento a corto plazo, no generan intereses, y no se encuentran garantizadas con activos de la Compafiia y filiales.

10. Transacciones y Cuentas con Accionistas y Compafias Relacionadas
La Compafiia y filiales forman parte de un grupo de empresas relacionadas y efectlia una parte significativa de sus operaciones

con otros miembros del grupo, con base en acuerdos entre ellos. Las transacciones mas importantes efectuadas durante los
afios terminados el 31 de octubre fueron las siguientes:

2016 2015
Cargos efectuados por:
Venta de productos terminados Bs. 81.390.679 Bs. 375.765
Cargos recibidos por:
Compra de inventarios Bs. 982.365.331 Bs. 2.062.830.674

Al 31 de octubre, los saldos con accionistas y compafiias relacionadas, los cuales no generan intereses y no tienen fechas
de vencimiento son los siguientes:

2016 2015
Cuentas por cobrar a relacionada :
BSN Medical SPA Bs. 77.579.448 Bs. -
Cuentas por pagar a accionistas:
BSN Medical France Holding, S.A.R.L. Bs. 10.000.000 Bs. 51.220.000
Marcas Asociadas, S.A. (Marcasa) - 155.458
10.000.000 51. 375.458
Cuentas por pagar a relacionadas: BSN
Medical I.N.C. 47.927.719 143.892.515
BSN Medical L.T.D.A. 15.474.355 123.478.272
BSN Medical Distribution L.T.D. 11.150.916 246.342.933
BSN Medical (PTY) L.T.D. — Sur 2.215.057 10.049.948
76.768.047 523.763.668
Bs. 86.768.047 Bs. 575.139.126

Al 31 de octubre de 2016, las cuentas por cobrar a BSN Medical SPA corresponden a exportaciones de inventarios de Gypsona
realizados durante los meses de junio y julio de 2016, los cuales son facturados y cobrados en dolares.

Las cuentas por pagar accionista al 31 de octubre de 2016 y 2015, se originan, por el decreto de dividendos efectuados en
afios anteriores.

Las cuentas por pagar compafiias relacionadas al 31 de octubre de 2016 y 2015, se originan, principalmente, por las compras
de inventarios, pago de honorarios, pagos de servicios con las compafiias del grupo, entre otros.
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11. Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de octubre, los gastos acumulados por pagar estan conformados por lo siguiente:

2016 2015

Provisiones por gastos generales Bs. 322.600.175 Bs. 202.569.527
Beneficios laborales 26.484.314 80.656.339
Ley Orgénica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién (LOCTI) 11.024.764 18.788.070
Ley Orgénica del Deporte, A ctividad Fisica y Educacion Fisica 9.947.912 17.162.675
Ley Orgénica de Drogas (LOD) 3.549.158 738.700
Impuestos municipales 3.498.432 4.026.809
Contribuciones sociales 3.139.783 10.166.709
Otros 3.982.392 2.306.857

Bs.  384.226.930 Bs. 336.415.686

A continuacién, se presenta el movimiento de los siguientes gastos acumulados por pagar al 31 de octubre:

Ley Orgénicade Ley Orgénica del
Ciencia, Tecnologia - Ley Orgénica de
o e Innovacion Deporte, ACtIVIqad Droga
Provisiones por gastos generales Fisica y Educacion 9
Beneficios
laborales (LOCTI) Fisica (LOD)
(En Bs.)
Saldos al 31 de octubre de 2014 88.183.732 57.376.347 13.654.376 11.297.175 5.153.843
(+) Aumentos 202.891.133 154.302.960 18.788 .070 13.387.254 7.755.912
(-) Disminuciones (88.505.338) (131.022.968) (13.654.376) (7.521.754)  (12.171.055)
Saldos al 31 de octubre de 2015 202.569.527 80.656.339 18.788.070 17.162.675 738.700
Efectos de reexpresion del saldo inicial (163.020.615) (64.909.299) (15.119.958) (13.811.899) (594.479)
(+) Aumentos 344.159.012 65.366.221 11.003.736 9.222.655 8.397.231
(-) Disminuciones (61.107.749) (54.628.947) (3.647.084) (2.625.519) (4.992.294)
Saldos al 31 de octubre de 2 016 322.600.175 26.484.314 11.024.764 9.947.912 3.549.158
12. Acumulacion para Indemnizaciones Sociales, Neto
Al 31 de octubre, la acumulacién para indemnizaciones sociales, neto esta conformada por lo siguiente:
2016 2015
Garantia de prestaciones sociales, neta Bs. 18.806.479 Bs. 68.658.909
Prestaciones sociales retroactivas 41.458.070 78.089.643
Reserva de valoracion de retroactividad de prestaciones sociales (17.958.483) (41.157.70 2)
Bs. 42.306.066 Bs. 105.590.8 50

A continuacion, se presenta el movimiento de la acumulacion para indemnizaciones sociales por los afios terminados al 31 de
octubre:

2016 2015
Saldo inicial Bs. 105.590.850 Bs. 177.112.378
Efectos reexpresion saldo inicial (84.975.690) (107.965.670)
Aumento de provision 68.445.354 101.107.553

Castigos
Saldo final

(46.754.448)

(64.663.411)

Bs. 42.306.066 Bs.

105.590.850
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12. Acumulacion para Indemnizaciones Sociales, Neto (continuacion)

El costo anual de las indemnizaciones sociales segun calculo actuarial comprende lo siguiente:

2016 2015
Costo anual por servicio Bs. 52.752.220 Bs. 90.524.195
Costos anual por interés 2.869.047 3.517.354
Pérdida actuarial 16.919.505 17.783.502
Aumento de la obligacién por migracion (4.403.519) (11.261.680)
Costo anual neto Bs. 68.137.253 Bs. 100.563.371

Las suposiciones actuariales utilizadas por la Compafiia y filiales fueron determinadas con base en las expectativas del
mercado al final del periodo sobre el que se informa. Las principales premisas utilizadas por el actuario independiente para el
célculo de la acumulacion por indemnizaciones sociales incluyen lo siguiente:

2016 2015
204,72% para el afio 2017 hasta 40%
Tasa real de descuento (tasa real) 19,60% del
2024 en adelante
193% parael afio 2017 82%
Tasa real de incrementos de salarios (tasa real) hasta15%del 2024 en adelante
198,86% para el afio 2017 hasta
17,30% del 36%
Tasa de inflacion del afio 2024 en adelante
22,12% alos 18 afios de edad hasta
0,00%alos 61 afios 22,12% a los 18 afios
de edad hasta 2,42% a
Rotacién promedio de la empresa los 60 afios

La tasa real de descuento fue determinada con base en los rendimientos de bonos emitidos por la Republica Bolivariana de
Venezuela, denominados en bolivares y cuyo pago estimado se corresponde con la obligacién de indemnizaciones sociales.

13. Impuesto sobre la Renta e Impuesto sobre la RentaDiferido

Para los afios terminados el 31 de octubre, la (pérdida) ganancia segun los libros contables difiere de la renta fiscal debido a
ciertas partidas de conciliacion fiscal. Con base en la legislacion fiscal vigente, la Compafiia y filiales efectuaron el reajuste por
inflacion y actualizara todos sus activos y pasivos no monetarios, asi como su patrimonio neto inicial y aquellos movimientos
del ejercicio que aumentan o disminuyen el patrimonio. El resultado que se generd se presenta en una partida de conciliacion
fiscal denominada “Reajuste Regular por Inflacion”. A continuacién y sobre la base de la interpretacion de la legislacion fiscal
vigente efectuada por la Compaifiia y filiales se presentan las partidas que conforman la conciliacion de la renta fiscal:
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2016 2015
(Pérdida) ganancia neta antes de impuesto Bs. (643.841.064) Bs. 340.103.428
Efecto neto de la inflacion sobre la (pérdida) ganancia 2.112.318.421 (81.165.778)
Ganancia antes de impuesto a efectos fiscales 1.468.477.357 258.937.650
Partidas no deducibles o gravables 357.352.743 22.455.227
Partidas no gravables o deducibles (67.667.428) (30.967.005)
Reajuste por inflacion fiscal (729.578.750) (162.629.830)
Renta fiscal Bs. 1.028.583.922 Bs. 87.796.042
Gasto de impuesto sobre la renta causado por decreto de dividendo de filial Bs. 1.973.700 Bs.
Total gasto de impuesto sobre la renta Bs. 349.488.434 Bs. 29.775.654
Total gasto de impuesto sobre la renta actualizado Bs. 683.642.866 Bs. 263.932.819
Al 31 de octubre, la conciliacion de la tasa de impuesto sobre la renta efectiva es como sigue:
2016 2015

En bolivares _% En bolivares %

(Pérdida) ganancia antes de impuesto sobre la renta (643.841.064 ) 340 .103 .428

Beneficio de impuesto causado segun tasa de ley

(218.905.962) 34

115 635.166 34
(27.596.365)  (8)

478 .896.787 141
(55.294.142)

(16)

Efecto neto de la inflacién 718.188.263 (11 2)
Partidas no deducibles y no gravables, neto 477.104.487 (74)
Reajuste regular por inflacion (248.056.775) 39
Gasto de impuesto sobre la renta, actualizado 728.330.013  (113)

511 .641 .446 151

Al 31 de octubre de 2016, la gerencia de la Compafiia y filiales esta en proceso de actualizacion del estudio de precios de
transferencia realizado en el afio 2015 (el cual no gener6 efecto sobre la renta gravable), para poder determinar si las
operaciones efectuadas entre partes relacionadas se efectuaron a valor de mercado; sin embargo, considera que los

resultados finales de dicho estudio no tendran un efecto adicional sobre la renta gravable.

Al 31 de octubre, el impuesto sobre la renta diferido se detalla a continuacion:

2016 2015

Diferencia entre la base fiscal y contable del costo de las existencias

de inventarios Bs. 751.751.221 Bs. 1.097.554.965

Diferencia entre la base fiscal y contable del costo de las propiedades,
planta y equipos (308.893.101) (1.762.823)
Otras provisiones no pagadas durante el afio 234 .860 .022 62.116.296
Provision para Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion (LOCTI) 11.024 .764 18.788.070
Contribuciones sociales 3.139.783 10.166.709
Ley Orgénica del Deporte, Actividad Fisica y Educacién Fisica 9.947 912 17.162.675
Ley Orgénica de Drogas (LOD) 3.549 .158 738.700
Impuestos municipales 3.498 .432 4.026.809
Pérdida actuarial 34 .703 .007 17.783.502
Diferencia en cambio no realizada 22.764.765 (34.992.664 )
Acumulacion para indemnizaciones sociales (38.600.411) (41.157.713)

727.745.552 1.150.424.526

Tarifa de impuesto 34% 34%
Impuesto sobre la renta diferido activo Bs. 247.433.488 Bs. 391.144.339
Impuesto sobre la renta diferido (pasivo) activo reconocido Bs. (12.951.915) Bs. 17.975.649
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Al 31 de octubre de 2016, el impuesto diferido activo generado por la diferencia entre la base fiscal y contable del inventario
fue de Bs.257.003.112. Dicho impuesto diferido activo no fue reconocido por la Compafiia y filiales, debido a que existen
dudas razonables acerca de su recuperabilidad en periodos futuros.

14. Gastos de Administracion y Generales

Por los afios terminados el 31 de octubre, los gastos de administracion y generales son los siguientes:

2016 2015

Gastos de personal Bs. 575.294.618 Bs. 1.049.385 .485

Arrendamientos y condominios 254.370.542 235.961.546
Honorarios profesionales 130.911.334 148.321.175
Reparaciones, mantenimiento y materiales de oficina 93.170.325 152.604.970
Viajes y hospedaje 81.630.347 156.415.656
Bonos e incentivos 81.152.783 102.239.008
Impuestos municipales y otros 60.408.791 106.805.475
Gastos de distribucion 56.155.494 70.654.154
Gastos de publicidad 29.841.230 97.563.344
Pdlizas y seguros 18.251.117 50.506.915
Contribuciones sociales 12.345.075 154.797.478
Muestras médicas 7.317.597 7.709.035
Servicio de teléfono 6.460.324 34.855.794

Otros gastos de administracion y generales 15.684.741 25.772.720
Bs. 1.422.994.318 Bs. 2.393.592.755

15. Gastos de Ventas y Distribucion

Por los afios terminados el 31 de octubre, los gastos de ventas y distribucion son los siguientes:

2016 2015

Gastos de personal Bs. 162.105.317 Bs. 138.708.237
Gastos de distribucion 66.494.262 87.727.260
Reparaciones, mantenimiento y materiales de oficina 32.035.894 6.066.502
Comisiones de ventas 17.310.477 12.894.691
Almacenaje y embalaje 7.494.397 3.463.476
Servicio de teléfono 2.638.878 1.219.656
Contribuciones sociales 873.128 4.926.509
Pdlizas y seguros 291. 878 44.190.163
Promociones - 11.947.941
Honorarios profesionales - 11.406.458
Otros gastos de administracion y generales 1.970.987 8.553.191

291.215.218 Bs. 331.104.084

164



Genlay

Genia Cam, CA

BSNMEDICALVENEZUELA, C.A.YFILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados

16. Estado Demostrativo del Resultado Monetario del Ejercicio (REME)

El resultado monetario del ejercicio (REME) de BSN Medical Venezuela, C.A. y BSN Medical Pharmaceuticals, S.A., incluido en
los estados consolidados de resultados por los afios terminados el 31 de octubre, esta conformado por:

2016 2015
En bolivares En bolivares
nominales constantes nominales constantes
Posicién monetaria neta al principio del afio:

Activos monetarios 439.021.109 2.248.914.495 300.630.288 3.781.988.795
Pasivos monetarios (204. 844 .099) (1.049.459.464) (166.714.285)  (2.274.676.922)
Posicién monetaria neta activa 234.177.010 1.199.455.031 133.916.003 1.507.311.873
Aumentos en la posicion monetaria:
Ventas de productos, neto 2.342.523.253 4.357.739.733 729.360.296 6.590.110.173
Ingresos por dividendos recibidos 5.805.000 26.755.201 - -
Ingresos financieros, neto - - 914.139 9.950.069
Otros ingresos, neto 57.439.452 201.026.026 342.244 6.228.470
Ganancia por diferencia en cambio 343.323.613 453.805.151 17.766.779 174.231.140

2.749.091.318 5.039.326.111 748.383.458 6.780.519.852
Disminuciones en la posicién monetaria:
Compras de inventarios 545.282.142 982.365.331 217.732.679 2.062.830.674
Adquisicion de propiedades, equipos
y activos intang ibles 39.323.646 72.472.791 29.595.640 271.115.312
Gastos de administracion y generales 687.724.812 1.422.994.318 288.379.283 2.303.230.899
Gastos de ventas y distribucion 187.342.042 291.215.218 33.707.016 283.800.058
Gastos financieros , neto 50.825.098 104.618.390 - -
Pérdida actuarial 11.166.873 11.166.873 2.291.510 11.737.114
Impuesto sobre la renta , neto 22.844.392 44.687.147 76.416.323 511.641.446
Impuesto sobre la renta corriente 349.488.434 683.642.866 - -

1.893.997.439 3.613.162.934 648.122.451 5.444.355.503
Posicién monetaria neta al final del afio 1.089.270.889 234.177.010

Posicién monetaria neta estimada

Efecto de la inflacion sobre la posicion
monetaria neta del afio 2015

Resultado monetario del ejercicio (REME)

2.625.618.208

(1.536.347.319)

2.843.476.222

(965.278.021)

(1.644.021.191)

Para los afios terminados el 31 de octubre de 2016 y 2015, el gasto de depreciacién y amortizacion registrado en el rubro de
costo de venta ascendi6 a Bs.55.400.432 y Bs.52.166.274, respectivamente. (Véanse Notas 7 y 8).

17. Instrumentos Financieros

La totalidad de los instrumentos financieros esta registrada dentro de los estados financieros consolidados. Debido a su
naturaleza, el valor registrado de dichos instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable o de mercado.

Riesgo de Liquidez

Los riesgos de liquidez se controlan a través del célculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de
lineas de crédito y, de ser necesario, recurriendo al apoyo de los excedentes de liquidez de la Compaifiia y filiales, lo que

permite desarrollar sus actividades normalmente.
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17. Instrumentos Financieros (continuacién)
Riesgo de Crédito

Los activos de la Compaiiia y filiales que se encontrarian potencialmente expuestos a concentraciones significativas de riesgo
crediticio corresponden a depdsitos en bancos e instituciones financieras y cuentas por cobrar comerciales.

En el curso habitual de sus negocios, la Compafiia y filiales otorgan créditos a sus clientes, los cuales en conjunto no
representan un riesgo de crédito significativo. La Compaifiia y filiales realizan permanentemente evaluaciones de la capacidad
financiera de sus clientes, lo cual minimiza el riesgo potencial de pérdida por incobrabilidad.

En consecuencia, en opinién de la gerencia de la Compaiiia y filiales, no existen concentraciones significativas de riesgo
crediticio al 31 de octubre de 2016 y 2015.

Riesgos de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo o de un instrumento financiero
pueda fluctuar debido a cambios en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riego: riesgo de
interés, riesgo de tipo de cambio y otros riesgos de precio, como el riesgo de precio de los comodities, en la opinion de la
gerencia no tienen una exposicion importante a este Ultimo riesgo Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de
mercado se encuentran descritos en la Nota 2.

Riesgo de Interés

La politica de la Compafiia y filiales es gestionar sus créditos con vencimientos a corto plazo que devenguen intereses a tasas
de mercado. La clasificacion crediticia individual de la Compaiiia y filiales le permiten obtener tasas de interés competitivas
tanto en los mercados locales como en los internacionales. En opinién de la gerencia, no tiene una exposicién importante a los
riesgos de tasas de interés.

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de una posicion en moneda
extranjera pueda fluctuar debido a variaciones en las tasas de cambio. La exposicion al riesgo de tipo de cambio en la Compafiia
y filiales, esté relacionado principalmente a las operaciones de compras de inventarios de la Compaiiia y filiales.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier contrato que origina un activo financiero de una
empresa y un pasivo financiero o un instrumento patrimonial de otra empresa.

Adicionalmente, los instrumentos financieros incluyen las cuentas por cobrar, pasivos por arrendamiento y préstamos
bancarios.

A continuacion, se presenta informacion acerca del valor razonable de los instrumentos financieros de la Compafiia y filiales:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima a su valor en libros, debido al corto tiempo de vencimiento
de estos instrumentos financieros.
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17. Instrumentos Financieros (continuacion)
Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacién)
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Debido a que las cuentas por cobrar se encuentran netas de su estimacion para cuentas de cobro dudoso, y que todas
tienen vencimientos menores a un afo, la gerencia considera que su valor razonable no es significativamente diferente a
su valor en libros.

Impuestos, Gastos Acumulados y Cuentas por Pagar

El valor razonable de los impuestos, gastos acumulados y cuentas por pagar no es significativamente diferente a su valor en
libros, debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieros.

Sobre la base de los criterios de valuacion descritos anteriormente, la gerencia estima que no existen diferencias importantes
entre el valor registrado en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros que mantienen la Compaiiia y filiales al
31 de octubre de 2016 y 2015.

18. Control de Cambio

En fecha 23 de enero de 2003, se establecié en Venezuela un régimen de control cambiario, donde se cred un sistema
restringido para la compra y venta de divisas en el pais. Ese mercado restringido de divisas fue desarrollado inicialmente en el
Convenio Cambiario N°1, el cual establece, entre otras cosas, que el Banco Central de Venezuela (BCV) sera el érgano
encargado de centralizar las operaciones de compra y venta de divisas, las cuales deberan efectuarse de acuerdo con las
condiciones establecidas en el mismo Convenio, y con los requisitos, procedimientos y restricciones establecidas por la
Comisién de Administracion de Divisas (CADIVI).

El BCV y el Ejecutivo Nacional, a través del Ministerio del Poder Popular para Economiay Finanzas, han suscrito varios
convenios cambiarios, en los cuales se han establecido los tipos de cambio oficiales y las modalidades de obtencién de
divisas.

Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos (anteriormente denominada Ley Contra los llicitos Cambiarios): Las normas
sancionatorias correspondientes a las limitaciones establecidas en los Convenios Cambiarios estan previstas en la Ley del
Régimen Cambiario y sus llicitos (anteriormente denominada Ley Contra los llicitos Cambiarios), que fue publicada por
primera vez en la Gaceta Oficial N°38.272 de fecha 14 de septiembre de 2005, la cual ha sido modificada sucesivamente
segun reformas publicadas en: 1) Gaceta Oficial N°5.867 de fecha 28 de diciembre de 2007, reimpresa por error material en
Gaceta Oficial N°38.879 de fecha 27 de febrero de 2008; 2) Reforma en fecha 17 de mayo de 2010, publicada en Gaceta
Oficial N°5.975; 3) Reforma publicada en Gaceta Oficial N°6.117 de fecha 4 de diciembre de 2013; 4) Gaceta Oficial N°6.126,
publicada en fecha 19 de febrero de 2014; 5) Gaceta Oficial N°6.150, Decreto N°1.403, publicada en fecha 18 de noviembre
de 2014; y 6) Gaceta Oficial N°6.210, Decreto N°2.167, publicada en fecha 30 de diciembre de 2015.

Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX): En la Gaceta Oficial N°40.305 de fecha 29 de noviembre de 2013, fue
publicado el Decreto N°601, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Centro Nacional de
Comercio Exterior y de la Corporacién Venezolana de Comercio Exterior cuyo objetivo es promover la diversificacion
econdmicay la optimizacion del sistema cambiario. El Convenio Cambiario N°25 menciona que la coordinacién, administracion,
control y establecimiento de requisitos, procedimientos y restricciones que requiera la ejecucion de los Convenios Cambiarios,
corresponde al Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX). En consecuencia, las competencias, facultades y demas
potestades atribuidas a CADIVI mediante la normativa que rige el régimen de administracion de divisas, seran asumidas
progresivamente por el CENCOEX. Asimismo, en el Convenio Cambiario N°26 publicado en Gaceta Oficial N°6.125, de fecha
10 de febrero de 2014, se establece que las subastas especiales de divisas llevadas a cabo a través de SICAD seran
administradas y dirigidas por el CENCOEX. La tasa de cambio CENCOEX estuvo vigente hasta el 9 de marzo de 2016 fecha
en que entra en vigencia la tasa de cambio DIPRO.
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18. Control de Cambio (continuacion)

Sistema Complementario de Administracion de Divisas (SICAD): Enla Gaceta Oficial N°40.134, de fecha 22 de marzo de
2013, fue publicado el Convenio Cambiario N°21, emanado del BCV, en el cual se establece que el Organo Superior para la
Optimizacion del Sistema Cambiario regulara los términos y condiciones de las subastas especiales de divisas destinadas a
cubrir importaciones para el sector real de la economia nacional dirigidas a través del Sistema Complementario de
Administracién de Divisas (SICAD). El 3 de julio de 2013 fue publicada la Resoluciéon N°13-07-01 en la Gaceta Oficial
N°40.200, mediante la cual se dictan las Normas Generales del SICAD.

En la Gaceta Oficial N°6.122, de fecha 23 de enero de 2014, fue publicado el Convenio Cambiario N°25, mediante el cual
se fija al tipo de cambio resultante de la Ultima asignacion de divisas realizadas a través del Sistema Complementario de
Administracion de Divisas (SICAD) como el tipo de cambio aplicable a las operaciones de venta de divisas destinadas a los
conceptos que se indican a continuacioén: a) Efectivo con ocasién de viajes al exterior; b) Remesas a familiares residenciados
en el extranjero; c) Pago de operaciones propias de la aeronautica civil nacional; d) Contratos de arrendamiento y servicios,
uso y explotacion de patentes, marcas, licencias y franquicias, asi como para la importacion de bienes inmateriales; pago de
contratos de arrendamiento de redes; instalacién, reparacion y mantenimiento de magquinarias, equipos o software
importados correspondientes al sector de telecomunicaciones; e) Servicio publico de transporte aéreo internacional de
pasajeros, carga Yy correo debidamente habilitadas por el Ejecutivo Nacional; f) Inversiones internacionales y los pagos de
regalias, uso y explotacion de patentes, marcas, licencias y franquicias, asi como de contratos de importacion de tecnologia
y asistencia técnica.

La tasa de cambio SICAD estuvo vigente hasta el 9 de marzo de 2016 fecha en que entra en vigencia la tasa de cambio DIPRO
y DICOM.

Convenio Cambiario N°27 (SICAD Il): Publicado en la Gaceta Oficial N°40.368, Ordinario, de fecha 10 de marzo de 2014,
en el cual se establece, entre otros aspectos, lo siguiente: a) Las operaciones de compra y venta en moneda nacional de
divisas podran ser en efectivo o en titulos valores denominados en moneda extranjera emitidos por la Republica, sus entes
descentralizados o por cualquier otro ente publico o privado, nacional o extranjero que estén inscritos y tengan cotizacion en
mercados internacionales; b) Las personas naturales o juridicas privadas, dedicadas a la exportacién de bienes y servicios,
podran retener y administrar hasta el 60% del ingreso que perciban en divisas, en razén de las exportaciones realizadas, para
cubrir los gastos incurridos en virtud de la actividad exportadora, y el resto de las divisas obtenidas seran vendidas al BCV,
quien las adquirira al tipo de cambio de referencia a que se refiere el Articulo 14 del Convenio Cambiario, que rija para la fecha
de adquisicién; c¢) Las operaciones de compra o venta de divisas deberd hacerse por intermedio de bancos universales o
bancos comerciales; bancos micro financieros que sean autorizados por el BCV y el Ministerio del Poder Popular para la
Economia, Finanzas y Banca Publica (MPPEFBP); la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria; las instituciones autorizadas para
actuar en el mercado de valores conforme a la Ley de Mercado de Valores; y cualquier otro determinado por el BCV y el
MPPEFBP; d) Las instituciones operadoras no podran presentar cotizaciones de compra por cuenta propia; tampoco podran
presentar cotizaciones de compra por cuenta de otras instituciones operadoras y no podran presentar mas de una cotizacion
de demanda en cada jornada por cliente; €) No se admitiran cotizaciones de tasas inferiores al tipo de cambio oficial para la
venta fijado de conformidad con el Convenio Cambiario N°14, es decir, Bs.6,3 por ddlar; y f) El BCV publicara el tipo de cambio
de referencia, correspondiente al tipo de cambio promedio ponderado de las operaciones transadas durante cada dia. SICAD
Il ceso operaciones a partir del 12 de febrero de 2015.

Sistema Marginal de Divisas (SIMADI): En Gaceta Oficial N°6.171, de fecha 10 de febrero de 2015, fue publicado el Convenio
Cambiario N°33, mediante el cual se establecen las Normas que regiran las Operaciones de Divisas en el Sistema Financiero
Nacional. En sus disposiciones generales, se prevé que la participacién en cualquiera de los mercados de divisas y titulos
valores en monedas extranjeras, de las instituciones bancarias, casas de cambio, operadores de valores autorizados y de la
Bolsa Publica de Valores Bicentenaria como intermediarios cambiarios, las cuales estaran reguladas por los respectivos
Convenios Cambiarios, asi como por las autorizaciones que impartan de manera conjunta el Banco Central de Venezuela (BCV)
y el Ministerio del Poder Popular para la Economia, Finanzas y Banca Publica (MPPEFBP).
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Este convenio cambiario, establece que la liquidacién de los saldos en moneda extranjera, producto de dichas operaciones se
efectuara en cuentas en moneda extranjera del sistema financiero nacional.

Se establecen tres tipos de mercados cambiarios, a saber:

1. Mercado Cambiario de las Operaciones de Negociacion, en Moneda Nacional, de Divisas.

2. Mercado Cambiario de las Operaciones Cambiarias al Menudeo.

3. Mercado Cambiario de las Operaciones de Negociacion en Moneda Nacional, de Titulos en Moneda

Extranjera.

A partir del 9 de marzo de 2016, el tipo de cambio SIMADI seria reemplazado por el tipo de cambio DICOM.
DIPRO - DICOM Nuevo Sistema Cambiario: En Gaceta Oficial N°40.865, de fecha 9 de marzo de 2016, el Banco Central de
Venezuela publicé el Convenio Cambiario N°35 suscrito conjuntamente con el Ejecutivo Nacional (en vigencia a partir del 10
de marzo de 2016) mediante el cual se establece principalmente lo siguiente:

a) Tipo de Cambio Protegido — DIPRO (Divisas Protegidas)

Este tipo de cambio es de Bs.9,975/US$1 para la compra y Bs.10,00/US$1 para la venta y sera utilizado para:

e Liquidaciones de las importaciones de los bienes determinados en los rubros pertenecientes al sector
alimentos y salud, asi como los insumos asociados a la produccion de estos sectores.
e Pago de la Deuda Publica Externa.
e Importacion de los bienes correspondientes a los cédigos arancelarios, canalizada a través de los
Convenios de Pagos y Crédito Reciprocos celebrados con los Bancos Centrales de los paises miembros de la ALADI, de
Republica Dominicana, asi como los Bancos Operativos Autorizados a tramitar operaciones a través del Sistema Unitario de
Compensacion Regional de Pagos (Sucre).
e Laliquidacion de las operaciones de venta de divisas destinadas a sufragar gastos para la recuperacion de
la salud, deportes, cultura, investigaciones cientificas y otros casos de especial urgencia que sean definidos
en la normativa cambiaria, se efectuara al tipo de cambio DIPRO.

b) Tipo de Cambio Complementario Flotante del Mercado (DICOM)

Se utilizara este tipo de cambio para todas aquellas operaciones de liquidacion de divisas no previstas expresamente para el
tipo de cambio DIPRO.

Tipos de Cambio Aplicables a PDVSA: En la Gaceta Oficial N°6.167 de fecha 30 de diciembre de 2014, fue publicado el
Convenio Cambiario N°32, mediante el cual se autoriza a Petréleos de Venezuela, S.A. (PDVSA) y sus empresas filiales a vender
divisas al Banco Central de Venezuela, proveniente de sus actividades de exportacion y venta de hidrocarburos, a través de
cualesquiera de los tipos de cambios oficiales a que se contraen los Convenios Cambiarios vigentes.

El Convenio Cambiario N°35 publicado en Gaceta Oficial N°40.865, de fecha 9 de marzo de 2016 sefiala que las operaciones
de venta de divisas por parte de PDVSA y sus empresas filiales, asi como las empresas mixtas a las que se refiere la Ley
Organica de Hidrocarburos, la Ley Orgéanica de Hidrocarburos Gaseosos y la Ley Organica para el Desarrollo de las
Actividades Petroquimicas, derivadas de financiamientos, instrumentos financieros, aportes a capital en efectivo, venta de
activos, exportaciones y/o venta de hidrocarburos, dividendos recibidos, cobro de deudas, prestacion de servicios y de
cualquier otra fuente, se haran a cualesquiera de los tipos de cambio previstos en el Convenio Cambiario N°35, reducido en
0,25%.
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18. Control de Cambio (continuacion)

Las tasas de cambio vigentes al 31 de octubre son las siguientes:

2016 2015
Bs. por 1/ US$
Oficial (CENCOEX) (a) 10,00 6,30
SICAD I (b) 13,50 13,50
SICADII© N/A 52,10
SIMADI /DICOM (d) 659,10 199,53

(@) DIPRO esta vigente desde el 10 de marzo de 2016.
(b) Vigente hasta el 9 de marzo de 2016.

(c) Vigente hasta el 12 de febrero de 2015.

(d) DICOM esta vigente desde el 10 de marzo de2016.

Al 31 de octubre, los saldos en moneda extranjera, en los distintos rubros de los estados consolidados de situacién financiera
son los siguientes:

2016 2015
DIPRO DICOM Total DIPRO DICOM Total Total Total
(US$) (EUR) (Us$) (EUR)
Activos:
. . 801.159 801.159 - - - 801.351
Efectivo y equivalentes de efectivo
Anticipos a proveedores 942.907 - 942.907 304.895 - 304.895 80.346 4.036
Cuentas por cobrar compafiia 117.706 117.706 - - - 814.613
relacionada
Cuentas por cobrar empleados y otras - 11.486 11.486 - - - = -
Total activos 942.907 930.351 1.873.258 304.895 - 304.895 1.696.310 4.036
Pasivos:
Cuentas por pagar
Comerciales - (2.490) (2.490) (3.156) (535) (3.691) (664.562) (10.454)
Cuentas por pagar compafias
relacionadas (4.834.600) (22.843) (4.857.443) _ (1.217.191) - (1.217.191) (6.625.731) (6.035.229)
Total pasivos (4.834.600) (25.333) (4.859.933) _ (1.220.347) (535) (1.220.882) (7.290.293) (6.045.683)
Posicién monetaria neta
(pasiva) activa en moneda
extranjera (3.891.693) 905.018 (2.986.675) (915.452) (535)  (915.987) (5.593.983) (6.041.647)

Al 31 de octubre de 2016, la Compaiiia y filiales mantienen activos y pasivos neto en moneda extranjera por US$905.018
y EUR.535, registrados al tipo de cambio complementario flotante del mercado (DICOM) de Bs.659,10/US$1 y
Bs.723,75/EUR1, respectivamente, basado en las expectativas futuras de pago y realizacion. Asimismo, mantiene pasivos
neto por US$3.891.693 y EUR915.452, registrados a las tasas de cambio oficial de Bs.10/US$1 y Bs.10,98/€1 (DIRPO),
respectivamente.

19. Principales Contribuciones y Cambio en Regulaciones
Ley Organica de Drogas (LOD): Publicada en la Gaceta Oficial N°39.546 de fecha 5 de noviembre de 2010, establece una
contribucion aplicable a personas juridicas privadas, consorcios y entes publicos con o sin fines empresariales, que ocupen

cincuenta (50) o mas trabajadores siendo el aporte equivalente al 1% de la “utilidad en operaciones” obtenida en el ejercicio
(2% para fabricantes o importadores de bebidas alcohdlicas, tabaco y sus mezclas).
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19. Principales Contribuciones y Cambio en Regulaciones (continuacion)

Ley Organicade Ciencia, Tecnologia e Innovacién (LOCTI): Publicada en la Gaceta Oficial N°39.575 de fecha 16 diciembre
de 2010 (modificada en fecha 18 de noviembre de 2014 en Gaceta Oficial N°6.151), establece una contribucién para financiar
proyectos de investigaciones cientificas o tecnologicas en el pais. La base de calculo vigente para el ejercicio 2014, esta
comprendida por los ingresos brutos obtenidos por los sujetos pasivos en el ejercicio econémico inmediatamente anterior.
Posteriormente, fue modificada en fecha 18 de noviembre de 2014 la base imponible de dicha contribucién, siendo los
ingresos, proventos y caudales, que de modo habitual, accidental o extraordinario, devenguen los aportantes por cualquier
actividad que realicen en el ejercicio econdémico inmediatamente anterior. Los aportes establecidos son de la siguiente manera:

1. Dos por ciento (2%), cuando la actividad econémica sea una de las contempladas en la Ley para el Control
de los Casinos, Salas de Bingo y Maquinas Traganiqueles, y todas aquellas vinculadas con la industria y el
comercio de alcohol etilico, especies alcohdlicas y tabaco.

2. Uno por ciento (1%), en el caso de empresas de capital privado, cuando la actividad econémica sea una de
las contempladas en la Ley Orgénica de Hidrocarburos y en la Ley Orgénica de Hidrocarburos Gaseosos, y
comprenda la explotacion minera, su procesamiento y distribucion.

3. Cero coma cinco por ciento (0,5%), en el caso de empresas de capital publico, cuando la actividad
econdmica sea una de las contempladas en la Ley Organica de Hidrocarburos y en la Ley Orgéanica de
Hidrocarburos Gaseosos, y comprenda la explotacién minera, su procesamiento y distribucion.

4. Cero coma cinco por ciento (0,5%), cuando se trate de cualquier otra actividad econdmica.

Ley Organica del Deporte, Actividad Fisicay Educacion Fisica: Publicada en la Gaceta Oficial N°39.741 de fecha 23 de
agosto de 2011, en donde se prevé una contribucidn especial para las empresas u otras organizaciones publicas y privadas
gue realicen actividades econdmicas con fines de lucro. Dicho aporte sera del 1% sobre la utilidad neta anual, cuando ésta
supere las 20.000 U.T.

Ley Orgénicade Precios Justos: En fecha 24 de enero de 2014 fue publicado en Gaceta Oficial N°40.340 el Decreto N°600
(vigente desde su publicacion) mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Orgénica de Precios
Justos. Entre los aspectos mas resaltantes de esta Ley se encuentran:

e Se creala Superintendencia Nacional para la Defensa de los Derechos Socio Econdmicos (SUNDDE), la cual
establece en su estructura una Intendencia de Costos, Ganancias y Precios Justos, y una Intendencia de
Proteccion de los Derechos Socioecondémicos. Asimismo, la SUNDDE tendra un Registro Unico de Personas
que Desarrollan Actividades Econémicas (RUPDAE), de caracter publico y accesible a todos los particulares.

e Se establece que el margen méaximo de ganancia ser4 establecido anualmente por la SUNDDE y en ningln
caso el margen de la ganancia de cada acto de la cadena de comercializacion 30% de la estructura de
costos del bien o servicio.

e Los sujetos de aplicacion de la Ley son todas las personas naturales y juridicas de derecho publico o
privado, nacionales o extranjeras, que desarrollen actividades econdmicas en el territorio de la Republica
Bolivariana de Venezuela, incluidas las que se realizan a través de medios electronicos. Se exceptuaran
aqguellas que por la naturaleza propia de su actividad se rijan por otra normativa especial.

e Los sujetos de aplicacion de la Ley que les sean otorgadas divisas deberan suscribir un contrato de fiel
cumplimiento.

En Gaceta Oficial N°6.156, Extraordinario, de fecha 19 de noviembre de 2014, fue publicado el Decreto N°1.467 de fecha 18
de noviembre de 2014, contentivo del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma Parcial del Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley Orgéanica de Precios Justos. Entre los aspectos mas relevantes, se crea la Intendencia Nacional para
la Proteccién del Salario del Obrero y se ampliaron las atribuciones de la SUNDDE.
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19. Principales Contribuciones y Cambio en Regulaciones (continuacion)

En Gaceta Oficial N°6.202 de fecha 8 de noviembre de 2015 fue publicado el Decreto N°2.092 (corregida por error material
en Gaceta Oficial N°40.777 de fecha 12 de noviembre de 2015). Dentro de los principales cambios podemos mencionar:

e Ratifica la exclusién de su aplicacion de aquellos sujetos que por la naturaleza propia de la actividad se rijan
por una normativa especial. Adicionalmente faculta al Presidente para que de manera expresa exceptie a
determinados sujetos con ocasion de los planes de desarrollo o tratados y convenios celebrados por la
Republica.

e Parala determinacién de precios, ademas de la informacion suministrada por los sujetos de aplicacion,
también se podra utilizar la informacion que se obtuviere de sus bases de datos o a través de terceras
partes.

e Los precios determinados seran de obligatorio cumplimiento salvo que el acto fuere impugnado y dicha
impugnacion fuere declarada con lugar.

e Hay dos tipos de precios: 1) Precio Justo y 2) Precio Maximo de Venta al Publico.

e Estableci6 que el margen méximo de ganancia podré ser establecido periédicamente, siendo que la ley
derogada establecia que los margenes de ganancias deberian ser establecidos anualmente.

¢ Ningln margen de ganancia podra superar el 30% de la estructura de costo del bien producido o servicio
prestado.

e La Superintendencia determinara progresivamente margenes de ganancia sobre el valor agregado de cada
eslabon de la cadena.

¢ Modifica el esquema de sanciones por incumplimiento de laley.

Providencia que Establece Regulaciones del Marcaje del Precio de Venta Justo: En Gaceta Oficial N°40.547, de fecha 24
de noviembre de 2014, fue publicada la Providencia Administrativa N°057/2014 y en Gaceta Oficial N°40.774, de fecha 26 de
octubre de 2015, fue publicada la Providencia Administrativa N°070/2015 (corregida por error material mediante Gaceta Oficial
N°40.775, de fecha 27 de octubre de 2015), emanadas de la Superintendencia Nacional para la Defensa de los Derechos
Socio Econémicos (SUNDDE), mediante la cual se regulan las condiciones para la obligatoriedad del establecimiento y marcaje
del precio de venta en los bienes y servicios que sean comercializados o prestados en el territorionacional.

Criterios Contables para Determinacion de Precios Justos: Publicada en la Gaceta Oficial N°40.351 de fecha 7 de febrero
de 2014, estableciendo los siguientes Criterios Contables para la Determinacion de Precios Justos:

1. El costo de produccién comprende todos los costos derivados de la adquisicion y transformacion para darle
al producto o servicio su condicion de terminado o prestado. Los gastos ajenos a la produccion seran los
gastos de administracién, representacion, publicidad y venta.

2. Sélo se reconoceran como parte de los costos de produccién los valores necesarios en condiciones de
eficiencia normal. Todo desperdicio o uso anormal de los facto res de produccion no sera atribuible al costo
y, por tanto, se excluiré de la base de célculo del precio justo.

3. Los sujetos de aplicacion incorporaran a la estructura de costos de produccién del bien o prestacion del
servicio, determinada conforme a la presente providencia administrativa, aquellos gastos ajenos a la
produccioén, gastos del ejercicio hechos en el pais, causados en el ejercicio, considerados normales y
necesarios para la realizacion de sus operaciones medulares. En ninglin caso la cantidad de gastos ajenos a
la produccidn incorporados a la estructura de costos excedera del 12,5% del costo de produccién del bien o
de la prestacion del servicio del ejercicio determinada antes de la incorporacion de los gastos ajenos a la
produccién.
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4.

Los tributos, las donaciones y liberalidades, los gastos por muestras sin valor comercial y otros egresos, a
criterios de la SUNDDE, no forman parte del costo.

Los costos indirectos deben ser razonables con respecto a la misma estructura de costos de la actividad
economica que desempefia el sujeto de aplicacion en la cadena de produccién, importacién y/o
comercializacion, basados en los conceptos y definiciones descritas en esta providenciaadministrativa.

Reforma de la Ley de Impuesto sobre la Renta (2014): Publicada en Gaceta Oficial N°6.152 de fecha 18 de noviembre de
2014, Decreto N°1.435, siendo los aspectos mas relevantes los siguientes:

o

Eliminé las exenciones a las instituciones dedicadas exclusivamente a las actividades religiosas, artisticas,
cientificas, de conservacioén, defensa y mejoramientos del ambiente, tecnoldgicos, culturales, deportivos y
asociaciones profesionales o gremiales, instituciones universitarias y educacionales.

A efectos de la deducibilidad de los sueldos y salarios, los contribuyentes deben cumplir con todas las
obligaciones inherentes en su condicidn de patronos establecidas en la LISLR.

Seran deducibles sélo aquellas pérdidas sufridas en los bienes que constituyen el activo fijo destinado
a la produccién de la renta, por caso fortuito o fuerza mayor, no compensadas por seguros y otras
indemnizaciones, siempre y cuando dichas pérdidas no sean imputables alcosto.

No se admitiran deducciones de pérdidas por destrucciones de bienes de inventario o de bienes destinados
ala venta, ni tampoco activos fijos destinados a la produccion de la renta que no cumplan con las condiciones
sefialadas en el numeral sexto de la LISLR.

Para las personas bajo relacion de dependencia (asalariados) se considerara enriquecimiento neto todas
contraprestacion o utilidad, regular o accidental, derivada de la prestacion de servicios personales bajo
relacion de dependencia sin importar su caracter salarial.

Las pérdidas operativas de fuente venezolana podran traspasarse dentro de los tres periodos de imposicion
siguientes a aquel en que ocurri6 la pérdida pero la imputacion no podra exceder el 25% del enriquecimiento
obtenido en los periodos siguientes.

Se estableci6 que la Administracion Tributaria designe como agente de retencidn y percepcion a quienes
por sus funciones publicas o actividades privadas intervengan en operaciones gravadas con el ISLR.

Los contribuyentes que realicen actividades bancarias, financieras, de seguros y reaseguros quedaran
excluidos del sistema de ajustes por inflacién previsto en laLISLR.

A efecto de la determinacion del ajuste por inflacion se debe utilizar el indice Nacional de Precios al
Consumidor y las pérdidas producto del ajuste por inflacion no podran sertraspasadas.

La Administracién Tributaria, mediante providencia, dictara las normas que regulen los asientos contables
gue deberan efectuar los contribuyentes que realicen actividades bancarias, financieras, de seguros y
reaseguros.

o Hasta tanto no se dicten las providencias respecto a los agentes de retencion, se mantiene en vigencia el Decreto N°1.808
de retenciones. Por ultimo, el Ejecutivo podra establecer alicuotas distintas a determinados sujetos pasivos y sectores pero
no podran exceder del 34% establecido en la LISLR.
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Reforma de la Ley de Impuesto sobre la Renta (2015): Publicada en Gaceta Oficial N°6.210, de fecha 30 de diciembre de

2015, Decreto N°2.163, siendo los aspectos mas relevantes los siguientes:

o

Leydelmpuesto alas Grandes Transacciones Financieras: Publicadaen la Gaceta Oficial N°6.210 de fecha 30 de diciembre
de 2015, Decreto N°2.169, el cual entrara en vigencia a partir del 1° de febrero de 2016. La alicuota es 0,75% sobre la base

Se modifican las reglas de disponibilidad de la renta, contemplando que los ingresos se consideraran
disponibles desde que se realicen las operaciones que los producen, salvo el caso de los enriquecimientos
provenientes del trabajo bajo relacién de dependencia y las ganancias fortuitas cuya disponibilidad es al
momento del pago.

Se suprime el Capitulo | del Titulo 1V del Decreto Ley, relativo a las rebajas por razén de actividades e
inversiones.

Se prevé que los enriquecimientos netos provenientes de actividades bancarias, financieras, de seguros o
reaseguro, obtenidos por personas juridicas o entidades domiciliadas en el pais se gravaran con un
impuesto proporcional del 40%.

Son excluidos del sistema del ajuste por inflacion fiscal a los sujetos pasivos calificados como especiales
por la Administracién Aduanera y Tributaria.

Las declaraciones estimadas que deban presentarse con posterioridad a la entrada en vigencia de la
reforma deberan considerar el enriquecimiento global neto del afio inmediato anterior, excluyendo el
efecto del ajuste por inflacion para aquellos contribuyentes que les sea aplicable dicha exclusién.

imponible la cual estara constituida por el importe total de cada débito en cuenta u operacién gravada.

Constituyen operaciones gravadas, ademas de los débitos en cuenta ante instituciones financieras registradas en Venezuela,
cualquier cancelacion de deuda efectuada fuera del sistema financiero local, mediante pago u otro medio de extincién, tal como

compensacion, novacion o condonacion de deudas.

En la Gaceta Oficial N°40.835, de fecha 25 de enero de 2016, fue publicada la Providencia
N°SNAT/2016/0005 mediante la cual se establecen las normas relativas a la declaracién y pago del impuesto a las grandes
transacciones financieras.

Ley de Inversiones Extranjeras: Publicada en la Gaceta Oficial N°6.152, Extraordinario, de fecha 18 de noviembre de 2014,

Decreto N°1.438. Entre los aspectos mas relevantes se mencionan los siguientes:

o

Se derogan todas las disposiciones legales o sublegales que coliden con sus regulaciones, entre otros los
Decretos N°1.013 y N°2.095 que contienen el Reglamento Parcial del Régimen Comun de Tratamiento de
los Capitales Extranjeros y sobre Marcas, Patentes, Licencias y Regalias y se ordena suprimir la
Superintendencia de Inversiones Extranjeras (SIEX).

Establece los sujetos considerados como inversionistas, principios, politicas y procedimientos que regulan
al inversionista y las inversiones productivas de bienes y servicios en cualquiera de sus categorias, la cual
se declara de interés publico.

La inversién extranjera productiva podra verificarse en recursos tangibles o intangibles en los términos y
condiciones desarrollados en el Decreto Ley, en cualquier area, sector o actividad econémica permitida por
la legislacién venezolana, propendiendo el incremento de las capacidades econémicas y productivas. El
valor de la constitucion de la inversion extranjera debera estar representado en al menos un 75% por activos
gue se encuentren en el pais compuestos por equipos, insumos u otros bienes o activos tangibles requeridos
al inicio de operaciones productivas y deberd permanecer en el pais por un lapso minimo de cinco (5) afios
a partir del otorgamiento del registro.
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o A efectos de obtener el registro de inversion extranjera, los aportes deberan equivaler a US$1.000.000 a
la tasa de cambio oficial vigente. EI Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX) (érgano
implementador), podra establecer montos menores, no inferiores al 10% de la inversion extranjera inicial
en el caso de promocion de pequefia y mediana industria u otras formas organizativas de caracter
economico productivo, atendiendo al interés social.

o Las empresas receptoras de inversion extranjera podran distribuir y pagar a sus inversionistas extranjeros,
en el territorio de la Republica y en moneda de curso legal, la totalidad o parte de las utilidades netas,
distribuidas al cierre de cada ejercicio econémico, de conformidad con las acciones o cuotas de participacion
que el o los inversionistas posean, salvo lo previsto en tratados legitimamente suscritos y ratificados por la
Republica Bolivariana de Venezuela.

o Los inversionistas extranjeros tendran derecho a remitir al exterior anualmente y a partir del cierre del
primer ejercicio econdmico hasta 80% de las utilidades o dividendos comprobados que provengan de su
inversion extranjera, registrada y actualizada en divisas libremente convertibles, previo cumplimiento del
objeto de la inversion. En caso de remision parcial, la diferencia podra ser acumulada Unicamente con las
utilidades que se obtengan en el proximo ejercicio anual a los fines de su remision alextranjero.

o En caso que las utilidades no sean pagadas podran ser reinvertidas inicamente en la misma empresa que la
haya generado.

20. Hechos Posteriores

Boletin de Aplicacién BA VEN-NIF 11: Con fecha 18 de marzo de 2017, la Federacion de Colegios de Contadores Publicos
de Venezuela (FCCPV) aprobd el boletin BA VEN-NIF 11 (version 0) “Reconocimiento del Impuesto Diferido Pasivo Originado
por la Supresion del Sistema de Ajuste por Inflacion Fiscal en Venezuela”, el cual permite a las compafiias, como tratamiento
contable alternativo por la exclusion del sistema del ajuste por inflacion fiscal (API Fiscal), omitir el reconocimiento del
impuesto diferido inherente a la diferencia temporaria imponible originada por la comparacion de bases financieras de activos
no monetarios ajustadas por la inflacién y las bases fiscales de estos activos sin el reconocimiento de la inflacion.

Este boletin entra en vigencia para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2017 y se permite su adopcion
anticipada a los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2016.

Adopcion del Libro de NIIF Completas 2016: El Directorio Nacional Ampliado Extraordinario de la FCCPV de fechas 17 y 18
de marzo de 2017 aprobd la adopcién del Libro de las NIIF Completas 2016 para Grandes Entidades y su entrada en vigencia
a partir de los ejercicios que inicien el 1° de enero de 2018.

Convenio Cambiario N°38 (Nuevo Dicom): En Gaceta Oficial N°6.300, Extraordinario, de fecha 19 de mayo de 2017, fue
publicado el Convenio Cambiario N°38 que regula especificamente el Sistema de Divisas de Tipo de Cambio Complementario
Flotante de Mercado (DICOM). Las subastas de divisas a través del referido sistema, podran ser realizadas con posiciones
mantenidas por personas naturales y juridicas del sector privado que deseen presentar sus posturas de oferta y demanda, asi
como también podran ser efectuadas por el Banco Central de Venezuela.

Las subastas de divisas corresponden a un sistema de flotacion administrada entre bandas maoviles monitoreadas, donde el
valor que pagard cada demandante de divisas sera el equivalente a la propuesta que haya realizado para adquirirlas,
independientemente del tipo de cambio resultante. El sistema DICOM sera administrado, regulado y dirigido por el Comité de
Subastas de Divisas, el cual se constituye y rige de acuerdo con lo establecido en el referido Convenio. Las cantidades y
condiciones de los montos de la respectiva subasta seran determinadas en cada oportunidad por el Comité de Subastas de
Divisas.
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El DICOM correspondiente a cada subasta sera publicado en la pagina web del Banco Central de Venezuela y en la pagina
dicom.gob.ve.

Queda derogado el Convenio Cambiario N°33 de fecha 10 de febrero de 2015, salvo en los Articulos 8, 10, 11, 13, 14y 15.
También, el Articulo 17 del Convenio Cambiario N°35 del 9 de marzo de 2016 referido a la temporalidad del mecanismo
SIMADI hasta tanto se implementase el DICOM, asi como todas las disposiciones en cuanto colidan con lo establecido en este
Convenio.

A la fecha del informe el tipo de cambio de la Ultima subasta es de Bs.2.870/US$.

Decreto N°2.877, Mediante el cual se Modifica la Organizacién, Estructura, Funcionamiento y Competencias del
CENCOEX: En Gaceta Oficial N°6.300, Extraordinario, de fecha 19 de mayo de 2017 fue publicado el Decreto N°2.877 donde
se modifica la organizacion, estructura, funcionamiento y competencias del Centro Nacional de Comercio Exterior
(CENCOEX).

Dentro de los aspectos mas relevantes esta la modificacion a las competencias del referido organismo, las cuales fueron
limitadas a la materia de importaciones, tales como, garantizar y asegurar la ejecucion de las politicas nacionales en dicha
materia, ejecutar el plan nacional de importaciones, estipular planes y programas de desarrollo de capacidades para la
sustitucion de importaciones, entre otras.

Las competencias suprimidas de CENCOEX estan referidas a la politica nacional de exportaciones, politica nacional de
inversiones extranjeras y politica nacional de inversiones en el exterior, las cuales seran ahora ejercidas por el Ministerio
del Poder Popular para el Comercio Exterior e Inversion Internacional.
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BSN MEDICAL VENEZUELA, C.A. Y FILIALES
Informacion Complementaria Presentada sobre la Base del Costo Mominal

31 de octubre de 2016
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BSN MEDICAL VENEFUELA, S A Y FILIALES

Estados Consolidados de Situacion Financiera

En bolivares nominales

311 de octubre de
2018 2015

Activos
Activos cormientes:

Efectivo y equivalente de efectivo Bs. 1.011.872.371 Bs. 247.793.458
Cuentas por cobrar:
Comerciales, neto L97.666.709 78.668.469
Anticipos a provesdores. 147.224 945 21.502.242
Compania relacionada T7.579.448
Empleados y otras 49.460.549 7.657.873
871.8931.741 107.828.584
Gastos pagados por anticipado 126.764.428 43.926.225
Impuesto al valor agregado (IVA) 16.918.647 64.405.159
Inventarios, neto 36B.183.6719 149.236.546
Total activos cormientes 2.395.670.806 613.189.972
Activos no Ccormentes:
Propiedades, planta y equipos, neto 53.092.270 37.045.183
Activos intangibles, neto 43.151.731 48.147.648
Impuesto sobre la renta diferido - 3.509.458
Otros activos 14.142.431 B8.509.085
Total activos No cormientes 110.386.432 97.301.424
Total activos Bs. 2.506.057.238  Bs. 710.491.356
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos cormientes:
Cuentas por pagar:
Provesdores Bs. 96.763.902 Bs 17.219.844
Accionistas y companlas relacionadas BB.76B.047 112.287.998
183.532.039 129.507.842
Impuesto sobre la renta por pagar 329.341.779 B.627.799
Gastos acumulados por pagar 384.226.930 65.680.532
Total pasivos corrientes B97.100.748 203.816.173
Pasivos no corrientes:
Acumulacion para indemnizaciones sociales, neto 42 306 066 20615160
Impuesto sobre la renta diferido 12.951.915 -
Total pasivos no cormientes L5.257.981 20615160
Total pasivos 952.358.729 224.431.333
Fatrimonio de los accionistas:
Capital social nominal 10.501.680 10.501 680
Reserva legal 1.050.168 1.050.168
Ganancias retenidas 1.555.605.044 450.063.482
Otros resultados integrales (13.458.383) 24.444.733
Total patrimonio de los accionistas 1.553.698.509 486.060.063
Total pasivos y patrimonio de los accionistas Bs. 2.506.0L7.238  Bs. 710.491.396
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B5N MEDICAL VENEZUELA, 5.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Resultados

En bollvares nominalas

Anos terminados al 31 de octubra de

2016 2015
Ingresos por:
Ventas de productos, neto Bs. 2.342.523.253 Bs. 835222263
Ingresos por dividendos recibidos 5.805.000 -
2.34B.328.253 835.222.263
Costo de ventas 330272702 233.330.862
Ganancia bruta 2.018.055.551 601.891.401
Costos y gastos operacionales:
Gastos de administracion y generalas GAT. 724 812 306.021.192
Gastos de ventas y distribucion 187.342.042 42942 476
Gasto de depreciacion y amortizacion 16.041.935 11.894.751
Deterioro del valor de las propiedades, planta y equipos 6.256.074 -
B99.364.B63 360.8568.419
(Ganancia en operaciones 1.118.690.688 241.032.982
Beneficio integral de financiamiento:
(Gastos) ingresos financieros, neto (50.825.098) B11.791
Ganancia por diferencia en cambio 343.323.613 16.838.659
292.458.515 17.650.450
Otros ingresos, neto 57.288.154 254 218
Ganancia antes de impuesto sobre 13 renta 1.468.477.357 258.937.650
Impuesto sobre la renta:
Corriente (349.4B8.434) (29.775.654)
Diferido (22.844.392) (46.640.669)
(372.332.826) (76.416.323)
Ganancia neta Bs. 1.096.144.531 Bs. 182.521.327
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BSN MEDICAL VENEZUELA, C.A Y FILIALES

Estados Consolldados de Otros Resultados Integrales

En bolivares nominales

Anos terminados el 31 de octubre da

Ganancla neta Bs.

Otros resultados Integrales:
Desincorporacion de flllal en el exterior
Efecto en traducclan de fillales en el exterlor
Pérdida actuarlal por acumulachon de indemnlzaciones soclakes
Impuesta diferko por perdida actuarlal

Total otros resultados Integrales

Total resultados Inbegrales Bs.

2016 2015

1.096.144.531  Bs. 182.521.327
(17.339.212) -

- 1.370.203
{16.919.505) (3.471.984)
5.752.632 1.180.474
[2B_506.085) {921.307)
1.067.638.446 Bs. 181.600.020
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BSNMEDICAL VENEZUELA, S.A. Y FILIALES
Estados Consolidedos de Movimiento de las Cuentas de Patrimanio de los Accionistas

Anos terminados al 31 octubre de 2016 y 2015

En bolivares nominales

Capital social Reserva Ganancias Otros resultados patr;:utilliu da
nominal legal retenidas imteqgrales lors accionistas
Saldos al 31 octubre de 3014 Bs. 10.501.6B0 Bs 1.050.168  Bs. 267542155 Bs 25.366.040 Bs 304.460.043
Efecto en traduccion de filales en el exterior - - 1.370.203 1.370.203
Perdida actuarial por indemnizaciones sociales - - {2.297.510) (2.201.510)
{921.207)
Ganancia nata - - 182.521.327 - 182.521.327
Total resultados integrales 181.500.020
Saldos al 31 octubre de 3015 10.501.680 1.050.168 450063 482 24 444 733 4B86.060.063
Desincorporacian de filial en el exterior - - §9.3097.031 (26.736.243) (17.338.212)
Perdida actuanial por indemnizaciones sociales - - (11.166.873) (11.166.873)
(28.506.085)
Ganancia nata - - 1.096.144.531 - 1.086.144.531
Total resultados integrales 1.067.638.446
Saldos al 31 octubre de 3016 Bs. 10.501.680  Bs. 1.050.168 Bs 1.555.605.044 Bs [13.458.383) Bs 1.553.698.509

181



BSN MEDICAL VENEZUELA, 5. A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Flujos del Efectivo

En bolivares nominales

Actividades operacionales:
Ganancia neta antes del beneficio integral de financiamiento
Beneficio integral de financiamiento
Ganancia neta
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
provisto por actividades operacionales:
Depreciacion y amortizacion
Deterioro del valor de los activos, neto
Estimacion para obsolescencia
Acumulacion para indemnizaciones sociales
Impuesto sobre la renta diferido
Cambios en activos vy pasivos operacionales:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Impuesto al valor agregado (IVA)
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar proveedores y companias relacionadas
Imipuesto sobre la renta por pagar
Imipuesto sobre la renta diferido
Gastos acumulados por pagar
Pagos de indemnizaciones sociales
Efectivo neto provisto por actividades operacionales

Actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipos. neto
Adiciones de activos intangibles
Retiros de inversiones en acciones en filiales
Efectivo neto usado en actividades de inversian

Desincorporacion de filial en el exterior
Efecto en traduccion de filiakes en el exterior

Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ano
Efectivo y equivalentes de efectivos al final del afo

Informacion complementaria sobre actividades que no
generaron flujos de efectivo:
Perdida actuarial por indemnizaciones sociales

Anos terminados al 31 de octubre de

2016 2015
Bs. 803.646.016 Bs. 164.870.877
292.498.515 17_650.450
1.096.144.531 182.521.327
22.016.402 14.454.361
E.256.074 -

- 1.801.544

33.375.202 12.338.954
22.844.392 46,640,660
(764.103.157) (45.514.492)
(218.947.073) (59.455.949)
47.486.512 {21.337.289)
(82.838.203) {22.536.656)
{5.543.336) 2.143.779
£4.024.197 12.607.5765
320.713.980 {14.237.419)
(B30.347) -
318.395.100 24.044.459
{28.603.801) (2.695.721)
B20.590.473 114.773.543
{37.974.506) (21.700.997)
{1.349.140) (7.894.643)

151.298 -
(39.172.348) {29.505 640
(17.339.212) -

- 1.370.203

117.339.212) 1.370.203
764.078.913 BE.548.108
247.793.458 161.245.352

Bs.  1.011.872.371 _Bs. 247.793.458
Bs. 20.391.489 Bs.  3.471.0984
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4.3. Andlisis de las variaciones mas importantes de los estados financieros no dictaminados
comparativos al 30 de septiembre de 2019 con los ejercicios concluidos el 31 de octubre de los afios 2018,
2017 y 2016

La informacion financiera de la empresa se presenta de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Venezuela para Grandes Entidades y esta basada en el indice Nacional de Precios publicado por el
Banco Central de Venezuela. En concordancia, la Inflacion acumulada hasta el 30 de septiembre de 2019 fue de
20.747,5%; la de los ejercicios econdémicos concluidos el 31 de octubre de los afios 2018, 2017 y 2016 fue de
64.133,8%, 474,3% y 252,3, respectivamente. Adicionalmente, el Impuesto sobre la Renta declarado de acuerdo
a valores historicos —segun la normativa legal vigente desde 2017- significo el registro de un gasto por Bs. 2.513
millones de Impuesto corriente.

La serie refleja un incremento interanual en las ventas de 27%. EI nivel de ventas de los 11 meses del afio 2019
es el mayor de la serie, producto de la inclusion de nuevos productos al portafolio y al mayor volumen de
actividades de exportacion. Las ventas del afio 2018 experimentaron una importante disminucion producto de la
adecuacion de los sistemas de operacion de inventario y ventas. En adicion, el inventario demor6 para
reabastecerse hasta agosto 2018 mientras se reactivaban las lineas de crédito suspendidas desde el tercer trimestre
del 2017.

El total de gastos operacionales se ha racionalizado y mantiene una relacion promedio de 40% de las ventas. Ellos
han experimentado un crecimiento interanual promedio de 29% asociado a los gastos en tecnologia para la
informacion, en particular por la migracion a SAP Business 1y a su mantenimiento anual.

En 2017 las pérdidas cambiarias reportadas se originaron en la deuda con proveedores extranjeros para los cuales
la asignacién de divisas no se materializ6 (Bs. 33,9 millardos).

El Estado de Situacion Financiera del 2019 refleja una incremento del 1% y una disminucion del 31% al
compararla con los afios 2018 y 2017, respectivamente:

a. Elincremento sobre 2018 esta asociado a la inversién en inventarios de materia prima para los productos
de exportacion y a los nuevos productos de la linea de Nutricion

b. El saldo de Cuentas por Cobrar Comerciales de 2019 resulta en crédito, como resultado de los anticipos
de clientes —locales y de exportacion-, luego de la modificacion de términos de venta para optimizar los
niveles de inversion en capital de trabajo de la empresa.

c. Disminucién del efectivo como resultado de la reduccion de las posiciones en moneda extranjera para
honrar deudas y el efecto de la re-expresion en los fondos en moneda local ( Bs. 11.121 millones)

d. Activo Fijo intangible se disminuye como resultado de la desincorporacién de la instalacion de SAP R3,
el cual se migro a otra plataforma (SAP B1) méas adecuada al modelo de negocio y necesidades operativas
actuales, ademas de no contar con el respaldo de la anterior accionista y propietaria de la licencia de SAP
R3 ( Bs. 621 millones).

La empresa suscribid una linea de crédito con el Banco de Venezuela, C.A., como parte de un programa de
extension del financiamiento en moneda local.
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S. RELACIONES FINANCIERAS

Partidas del Balance General ( en Bs reexpresados) 30/9/2019 31/10/2018 31/10/2017

Activo Circulante 67.961.714.304 66.205.335.228 98.697.246.205

Efectivo, equivalentes de efectivo y activo circulante de

L o 2.450.493.457 1.083.569.812 13.570.598.365
rapida realizacion
Pasivo Circulante 6.283.819.652 6.372.848.846 1.063.645.245
PasivoTotal 7.044517.722  14.328971904 30.349459.762
Patrimonio Total 63.096.025.307 55.394.234.410 70.857.108.893
Relaciones Financieras
Activo Circulante / Pasivo Circulante 10,82 10,39 0,000
Efectivo / Pasivo Circulante 0,39 0,17 0,000
Pasivo Circulante / Patrimonio Neto 0,10 0,12 0,02
Pasivo Total / Patrimonio 0,11 0,26 0,43
Eficiencia
Rotacién de Activo Fijo Constante 54,16 6,35 38,11
Rotacion de Activo Fijo Nominal 218,81 12,84 169,27
Rotacion de activo Total Constante 0,93 0,20 0,59
Rotacion de activo Total Nominal 0,78 0,70 0,91
Rentabilidad
ROA (anual) Valores Constantes 0,11 -0,39 0,31
ROA (anual) Valores Nominales 0,17 0,27 -0,11
ROE (anual) Valores Constantes 0,17 -0,50 0,66
ROE (anual) Valores Nominales 1,61 1,99 -5,39

Los accionistas acordaron en Asamblea de fecha 23 de marzo de 2018 un incremento del Capital Social el
cual, en valores historicos, fue de Bs. 165.031. En la Asamblea de Accionistas de fecha 5 de febrero de 2019
se aprobo otro incremento del Capital Social, a traves de la capitalizacion de Utilidades no Distribuidas, de
Bs. 23,9 millones en valores historicos.

184



Genia Gar, CA

6.

6.1

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA SEGUN RESOLUCION COMISION NACIONAL DE

VALORES (ACTUAL SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES) N° 016-86 DEL 27
DE ENERO DE 1987

Detalle de los saldos de las cuentas y transacciones importantes en moneda extranjera incluidas en
los estados financieros

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA AL CIERRE

Sep-19 2018 2017
uss$ Uss$ Uss$ €

Efectivo 145.818 51.279 740.384
Cuentas por Cobrar 12.300 74.514 197.285 880
Total Activos 158.119 125.793 937.669 880
Cuentas por Pagar Proveedores 45.968 101.788 4.088.177 1.339.169
Cuentas por Pagar Accionistas
Gastos Acumulados - - 5.996
Total Pasivos 45.968 101.788 4.094.173 1.339.169
Total Neto 112.151 24.005 -3.156.504 -1.338.289

6.2 Ajustes hechos a las cuentas del inventario, activos fijos, inversiones y cargos diferidos, de acuerdo

6.3

a los principios de contabilidad generalmente aceptados en Venezuela.

Para el afio terminado el 31 de octubre de 2017, la Compafiia y sus filiales aplicaron lo establecido en el
BA VEN-NIF 10 "Tratamiento alternativo para el reconocimiento y medicion del efecto de las posibles
variaciones en la tasa de cambio de los pasivos denominados en moneda extranjera”, para sus pasivos en
moneda extranjera asociados con AADs pendientes por liquidar, vinculado con la adquisicion de
inventarios disponibles para la venta; la Compafia y sus filiales decidieron renunciar a dichos AADs y
capitalizaron el incremento de dicho pasivo en el costo del respectivo inventario, hasta el valor neto de
realizacion de dicho activo a la fecha de la primera aplicacion de ese Boletin. El nuevo valor ajustado de
los inventarios se reconocié en los resultados al momento de su baja en cuenta por venta o cualquier otra
causa. El monto registrado fue de Bs. 51602,66

Diferencia cambiaria capitalizada

La Compafiia y sus filiales acordaron no capitalizar los diferenciales cambiarios; el efecto acordado fue
el descrito en el numeral 6.2, registrados en la cuenta de inventarios y en la de pasivos con los proveedores.
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6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

c.

Tipos de cambio utilizados en la conversion de saldos en moneda extranjera
TASAS CAMBIARIAS USADAS PARA EL REPORTE DE SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

2018 2017 2016 (*)

US$ Uss$ € Us$ €
Tasa en BsF 6.474.000 3.3450  3.894,0 659,1 723,0
Tasa en BsS 64,74 0,033 0,039 0,007 0,007

(*) Se reportaron a la tasa preferencial de BsF 10:1 USS la cantidad de USS 3.891.693 y a la tasa
de BsF10,98: 1€ |la cantidad de € 915.987

Montos de las ganancias o pérdidas por fluctuaciones cambiarias (Nominales)
2017: VES -105.322
2018: VES 3.581.640

Detalle de los montos registrados como cargos diferidos
La Politica Contable aplicada no mantiene cargos diferidos por este concepto.

Politica de depreciacion y amortizacion del ajuste por fluctuacion cambiaria a los activos, e importe
registrado con cargo a resultados del ejercicio

El unico efecto de ajuste por fluctuacion cambiaria fue el descrito en el numeral 6.2 y su realizacion se
completo entre 2017 y 2018.

Cualquier otro compromiso o transaccion en moneda extranjera
No hay elementos fuera de los reflejados en el cuadro de Posicion en Moneda.
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7.

DICTAMENES DE LAS CALIFICADORAS DE RIESGO

De acuerdo con la circular de la Superintendencia Nacional de Valores de fecha 20 de
marzo de 2020, a continuacion se muestran los Dictamenes de Calificacion de Riesgo
de la Emision 2019 recientemente autorizada
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7.1. Dictamen de Ala, Sociedad Calificadora de Riesgo:

- A1a Calificadores
Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.

EMISION DE PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR

Emisor: GENIA CARE, C.A.

Emision: 2019 hasta por Bs.F. 2.500.000.000,00

DICTAMEN DE CALIFICACION

Noviembre de 2019
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~ A1a Calificadores

Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.
HOJA RESUMEN DEL DICTAMEN DE CALIFICACION DE RIESGO

A. Emisor: GENIA CARE, C.A. (EL EMISOR, GC)

B. Descripcién de los Titulos:

Emision 2019 de papeles comerciales al portador hasta por Dos Mil Quinientos Millones de bolivares (Bs. 2.500.000.000,00),
con un vencimiento minimo de quince (15) dias y méximo de trerscientos sesenta (360) dias, aprobada por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 20 de marzo de 2019, y lo acordado en la Junta Directiva celebrada en
fecha 20 de marzo de 2019.

C. Uso de los Fondos:

Los fondos provenientes de la colocacion de la presente emisiéon de Papeles Comerciales al Portador se destinaran al
financiamiento de capital de trabajo y cualesquiera otras operaciones que permita o regule el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Mercado de Valores.

D. Calificaciéon otorgada: Categoria A, Subcategoria A3.

E. Informacion Financiera Analizada:

Cierre auditado de los estados financieros (EEFF) consolidados, auditados, correspondientes a los ejercicios fiscales (EF)
2016, 2017 y 2018, finalizados el 31 de octubre, mas corteinterino no auditado al 30/09/2019, a valores histéricos, asi como
ajustados por inflacién y expresados en bolivares constantes de la fecha del corte interino de GENIA CARE, C.A.y
SUBSIDIARIA (antes BSN Medical Venezuela, C.A. y Subsidiaria), preparados sobre la base de los Principios de
Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela para Grandes Entidades, VEN-NIF GE Los EEFF son auditados por
Marquez, Perdomo & Asociados (miembro de Crow e Horw ath). La subsidiaria es Genia Care Pharmaceutical, S.A.

F. Sustento de la Calificacion:

1- GENIA CARE, C.A.y SUBSIDIARIA (antes BSN Medical Venezuela, C.A.y Subsidiaria), RIF N° J000681716, es una
sociedad mercantil domiciliada en Caracas, cuya sede esta ubicada en la Av. Francisco de Miranda, Esq. con Av. H Parque,
Torre Country Club, pisos 4y 5, Of. S/N, Urb. Bl Bosque, Caracas, Chacao, Miranda, ZP1060. Teléfono 0212-700.78000. Su
pagina web es www .geniacare.com. Tiene presencia en el pais desde 1970, fabricando, representando y exportando
productos para la (a) Salud con licencia exclusiva para distribuir el portafolio de BSN Medical (Reino Unido), licencia para
producir la venda enyesada Gypsona (propiedad de BSN Medical) y guata ortopédica, producciéon de gasas, compresas y
Mentol Davis (marcas propias); (b) Nutricion, comercializacion de la marca Nutradition, licencia exclusiva para la
comercializacion de la marca Nutragum (linea de suplementos nutricionales en gomitas), licencia exclusiva para la
comercializacion de pre-mezclas vitaminicas utilizadas como materia prima para la produccién de alimentos; (c) Higiene (en
desarrollo), con productos para el cuidado del bebé, cuidado de la mujer y cuidado personal. En diciembre de 2017 es
adquirida por inversionistas venezolanos, recapitalizada, y redisefiada su estrategia de negocios y crecimiento a corto,
mediano y largo plazo. Para la elaboracién de sus productos posee una planta ubicada en la Zona Industrial La California Norte,
Caracas, Estado Miranda.

2 — Ingreso. En el contexto depresivo e hiperinflacionario de la economia venezolana, el Ingreso Reportado (llamaremos
Ingreso Reportado al que aparece en los EEFF auditados del Emisor) crecié 89% en el EF 2017, decreci6 -77% en el EF
2018, y en sep2019 (once meses del EF 2019), muestra un crecimiento del 369% respecto de todo el EF 2018. Ahora bien,
en el periodo EF 2016 a EF 2018, la cifradel Ingreso Reportado no refleja de manera fiel el Ingreso Real del Emisor, ya que
subestima de manera importante el ingreso resultante de su actividad exportadora, debido a que la normativa vigente obliga
aregistrar el resultado de las transacciones en divisas a tasas de cambio oficiales totalmente alejadas de la realidad en ese
entonces. Al analizar la evolucion de ambos, se observa claramente como se abre la brecha entre ellos, en la medida que
aumenta la diferencia entre la tasa de cambio oficial y la real. Por otra parte, la subestimacion del Ingreso Real afecta hacia
la baja a todos los indicadores financieros que contemplan en el numerador el Ingreso Reportado, y hacia el alza a los que lo
contemplan en el denominador. La evolucion del ingreso ocurrié con base en la disminucién de las unidades vendidas, y en
el crecimiento de los precios. Los precios de los productos GC no son objeto de controles. Todos los indicadores financieros
que incluyan el Ingreso en algunos de sus términos seran calculados con el Ingreso Real. Al final del Dictamen, como anexo,
mostraremos los Indicadores Financieros calculados con base en el Ingreso Reportado.

3 — Coberturade Intereses y Margenes. La Cobertura del Gasto Financiero Reportado, y los Margenes Reportados, son
menores que los Reales. En particular, el Margen Bbitda Real, es siempre positivo y varia en un rango que va desde 12% a
62%, y en promedio, es 6,7% mayor al Reportado.
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~ A1a Calificadores
Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.

4 — Liguidez. Todos los Indicadores de Liguidez (Capital de Trabajo, Solvencia Total, Razon Comriente, ¥ Prueba Acida), son
positivos y crecientes yo estables, con valores muy holgados. Los dias de CxP son menores en promedio en el periodo que
los de CwC, aunque esa tendencia se revierte en s=2p2019, como consecuencia de las politicas de crédito a las ventas
implementadas por la Gerencia. Los dias de Inventario crecen fuertemente en el EF 2018, dado el crecimiento en la
adquisicion de materas primas e insumos requeridos por & reactivacion de |a produccion, tal v como =2 refleja en &l
crecimiento del Ingreso ya analizado

5 — Endeudamiento. En general todos los Indicadores de Endeudamients muestran una empresa desapalancada en la cual
la Deuda Financiera Meta del periodo es negativa, y representa en promedio el 1%, o menos, tanto del Patrimonio como del
Pasivo Total. La relacion Pasivo Total a Patrimonio s decreciente y alcanza su menar valor, 0,05« en sep2019. En &l lapso
temporal analizado, el Patrimonio ha sustentado el Activo Fijo 21,9, v 0,81x el Activo Total.

6 — Eficiencia. La Rotacion del Activo Fijo 25 muy holgada y robusta en todo el periodo, alredador de un promedio de 17 4x.
Por su parte, la Rotacion del Activo Total promedia 0,60x en el mismo lapso.

T - Rentabilidad. Sahvo por el EF 2013 en el que la WHilidad Neta estuvo afectada por Gastoz No-Operafivos no recumentes,
vy un REME Megative de magnitud significativa, durante los EF 2016 v 2017 el ROA y el ROE muestran niveles holgados v
crecientes alrededor de promedios de 27% vy 35%, respectivamente. En sep2018 dizminuyen y toman valores de 5% v 10%,
rezpectivamente.

8 — Riesgo Macro. El 23 de enero del prezente ano, el Departamento de Estado y el Tesoro de USA impusieron sanciones a
Petraleos de “enezuela, 5.4, (FOWSA), que congslan unos USD 7.000 millones en activos de la compafiia v cancelan
alrededor de USD 11,000 millones de pedides de crudo venezolano de refinerias en temitorio estadounidense, incluida CITGO,
filigl de POVSA. La duracion de este escenario v, por consiguiente, la magnitud del impacto negative para el sector privado
no 23 predecible.

G. Fecha de Realizacion de la Reunidn de la Junta Calificadora: 06 de noviembre de 2018,
H. Revisidn de la calificacion otorgada:
La calificacion otorgada sera revisada a los ciento ochenta (150) dias de emitida la primera serie, o antes de que s2 cumpla

ese plazo, a solicitud de la Superintendencia Macional de WValores, del propio Emizor, o a juicio del calificador si este considera
gue exisien hechos gue lo justifiguen.

For A1a Calificadores, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.:

) N .
ellidel  JfeHaipas  So s

Rafael Mac-Quhae Sylvia E. Marquez T. Lilian Rosales
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7.2. Dictamen de CLAVE Sociedad Calificadora de Riesgo:

CLAVE, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A. Dictamen de Calificacion de Riesgo.
Contacta: Informe Deseriptivo.
Sanino Russo: (212) 905.6383 Caracas, noviembre 2019,

GENIA CARE, C.A.

Tipo de titulo Emisign N® Monto Plazos
Papeles Comerciales 2019 Bs. 2.500.000.000,00 Entre 15 v 360 dias

Emisién aprobada en Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebradz el dia 20 de marzo de 2019 ¥ lo acordado por la Junta
Diractiva en su sesion dal dia 20 da marzo de 2010.

Categoria Subcategoria Fecha del Dictamen Edos. Financieros mas recientes Proxima revision
B Bl 7 de noviembre de 2019 A1 30/09/19 (no auditados) En sais () meses.

Definicién de la Cateroris B: "Comesponde 3 aguellos insmimentos con buena capacidad de pago de capital e intereses ea los
términes ¥ plazos pactados, pero susceptible de ser afectads, en forma modersda ante eventales cambios en el emisor, el
Sector o ATes A gue éste pertensce, o en ls economia”.

Definicién de la Subcatesoria Bl: “Se trata de insmumentos gque presentan un bajo riesgo para la imversion. Tienen una buena
capacidad de pago, del capitsl e interesas, en los términes ¥ plazos pactzdos, pero, a juicio del calificador eventuales cambics en
la sociedad emizora, en el sactor economice A que este pertenece o ea 1z marcha de los negocios en genersl, podrisn incrementar
levements el nesgo™.

Por 1a Tunta Calificadora:

Sarino Busso V.

Fundamentos de la calificacion:

¥  epiacare, C.A. (antes B5N Medical Venezuela, T A), fue constituida en Venezuela el 9 de octubre de
1.968. Su objeto es la mamufactura, venta v distibucion, de suministros médico-guinmrgicos, asl como
tambisn la representacion, licenciamiento v distribucion de productos manufachwrades por ofras empresas.
En diciembre de 2017, la sociedad mercannl Challenge Ihercamerica Tradmmg adquiere el 100% de las
acciones de BSN Medical Veneruela ¥ suseribe un acuerdeo de distmbucion exclusiva de los productos BSM
en el pats ¥ la hcencia parz producy ¥ distnbuir en Latincameérica el producte Gyvpsona en Aménca Latina.

* En Veneruela, este sector de actividad se ha visto afectado por recortes presupuestarios por parte del estado,
que afectan negativamente a las empresas que dingen sus ventas al sector gubernamental. En el periodo
2015-2018, las unmidades vendidas en el sector farmacéutico se redujercon -66,6%, de 577 oullones en 2015 a
193 pullones en 2018, El mercado se ha caracterizado por el cierre de trasnacionales, con la consecuente
subida de precios v la reduccion de los distintos productos ofrecidos. Genia Care registro una importante
caida de las umidades vendidas entre el 2017 v 2018 por la reduccion de las ventas de la linea de productos
BS%HN la cunal paso de 1.603.626 umidades vendidas al cierre del AF1T a 571.454 umdades al crerre del AF1SE
(-64.4%).

# Las wventas netas del Emisor en términos constantes, reflejan un comportamients erratico a lo largo del
periodo analizado. Respecto al ejercicio anterior, las ventas netas aumentaron en 88 56% en el AF17, se
redujeron -76,85% en el AF1S, para lnego aumentar en 411.49% en el AF19 (anualizando las ventas para
fines comparativos). En el AF18 hubo wna caida importante en las umdades vendidas impactada por la
contraceion en las ventas de exportacién de productos BSN (ver Descnipoicn del Negocio). El margen
operativo del Emusor es posttive al cierre de todos los ejercicios fiscales analizados, con selidos resultados
hasta el AF1E (47.3%; 45,0% v 49.8% al clerme de AF16, AF17 v AF1E, respectivamente). Al corte de
septiembre 2019, la rentabilidad operativa desciende sigmficativamente (10.9%), afectada principalmente
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por un maver costo de venta que no pudo ser trasladado en su totalidad al precio de venta de los productos
comercializados. Los precios de venta estan hmitados por los margenes establecidos en la ley de precios
Justos (sujetos a fiscabzaciones penodicas) ¥ no han compensado los costos de adquisicion de la mercancia
mas los gastos operativos ajustados por mflacion {costo de reposicion). En el AF19, el Emisor se ha
finaneiado principalmente con fondos provenientes de la disminucion de cuentas por cobrar comereiales. El
margen neto ha disminmde sigmificativamente luego de aleanzar un 32% al cierre del AF17. Al ciarre del
AF18 fue de -198,0%, v al corte de septiembre de 2019 (11, 5%).

= El mdice de hquider a: holgado 2 lo largo de todo el penodo anahzado, 251 como el indicador de la prusba
del acido que siempre supera la umdad El pnncipal componente del active circulante es el imventano
(0.84x al cierre del AF18 v 0 88x al corte de septiembre 2019). El pasive circulante al clemre del AFLS esta
compuesto casi en su totalidad por laz cusntaz por pagar comerciales (en su mavoria con empresas
relacionadas), al corte de septembre 2019, los pnnopales pasives de corto plazo son los pasivos por
impuestos commentes ¥ las cuentas por pagar comerciales. El efectivo en caja ¥ bancos cubre el 33% del
pasivo cireulante al 30 de septiembre de 2019 El Emusor no cubre los intereses de la deuda con excedentes
de su flujo de caja ajustado por inflacion, toda vez que el EBITDA es negattve en toda la sene analizada, a
excepcion del ejercicio culminado en octubre de 2016,  El Emusor cubre kolgadamente los intereses de la
denda con excedentes de su flyjo de caja ajustado por inflacion.

» EVENTO RECIENTE: El 280119, €l Departamento de Estade v del Tesoro de los Estados Unidos de
América mmpusieron sanclones contra Petroleos de Venemuela, 5 4. (PDV5SA) que congelan unos UUSD
T7.000 pmllones en actives de la compafiia ¥ cancela unes USD 11 000 mullones de pedidos de emdo
venszolano de refinerias en terrmtorio estadeunidense. La magnited del pmpacto negative que éstas v nuevas
sanciones pusdan tener sobre la economia son impredecibles, razon por la cual la calificadora no se
pronuncia a este respecto.

PROCESAMIENTO ¥ FUENTES DE LA INFORMACION: A los efectos de la calificacién de la emisién de
Papeles Comerciales M® 2019 de Gemcare, C.A., se tomaron en cuenta los estades finamcieros auditades
correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de octubre de 2016, 2017 v 2018, v un corte al 30 de septiembre de
201%9. Todas las cifias fueron actualizadas integralmente por los efectos de la inflacion (APT) al 30 de septiembre de
2019. La inflacton oficial para el AF16, AF17, AF18 v pnmeros once {11} meses del AF19, fue de 252 3%, 474 3%,
64.133 8% v 20.747,5% respectivaments. Loz estados financieros al cierre de octubre de 2018 fueron auditados por
lz firma de contadores publices Marquez, Perdome & Asociados (miembros de Crowe Horwath International). Hasta
el glarcicio que culmano en octubre de 2017, los anditores eran Mendoza, Delzado, Labrador & Asoriades. Las
provecciones fmancieras fueron elaboradas por la gerencia del Emisor.

DESCEIPCION DEL NEGOCIO.

Gemacare, CA (antes BSN Medical Venezuela,
C.A)), fue consttmda en Venezuela el 9 de octubre de
1.969. Su objeto es la manufactura, impeortzcion ¥
exportacion, venta v disinbucion, a fraves de cualguer
medio, mclusive digitales, representacion de marcas ¥
licencias de equipos, mstrumentos vy sumimstros
quingEicos, equipe: v suministros de laboratorios,
equipos v sumimistros medicos ¥ samfanos, yo
cnalquier producto semejante o relative, productos
para la desmuwmcion, complementos vitaminicos, pre-
mezclas mputnicionales como materia prima o Como
productes terminados, mezelas alimenticias, productos
para problemas de la vejiza bumana v para el cuidado
profesional de inconfinencia, ¥ productos con
soluctones profesionales parz limpiera, secade e
higiene en instituciones. En general llevar a cabo las

actvidades antes mencionadas en  productos
destmados al area farmaceutica, mitncional o estética.

En 1970, T.J. Soath &amp; Nephew Limited desizno a
Ewrcciencia C. A como distmbwidor de sus productos
en Venezuela En 1971, T.J. Smith &amp; Nephew
Limited confiria a Eurecienciz C A el derecho de uso
de su marca registrada GYPS0ONA en Venemuela.

En 1991, =ze registrarom las marcas comerciales
Ortoban v Mentol Davis en Venezuela. En 1998, T.J.
Smith Sramp; Nephew Limited acuerda dar licencia a
Ewrcriencia C.A. para usar la marca Gypsona en
Argenting, Brazil, Chile, Colombia, Cuba, Paraguay v
Pery, entre otros paises de Latinoameénca.
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En 2001, se cred BSN Medical, producto de la
asociacion de Beersdorf AG (Hamburge) v Smuth
&amp; Nephew ple (Londres).

En 2002, BSN Medical paso 2 ser acclomista de
Eurociencia C A Ese mismo afio, Eurccienca, C A
cambié su denomumacion por BSN Medical Venezuela
C.A

En 2004, se obtrve Certificacton ISO parm la
produccion de Gypsona.

En 2006, BSN Medical paso a controlar el 100% del
capital de BSN Medical Venszuela C A

En el primer tnmestre de 2017, Swvenska Cellulosa
Aknebolaget (SCA) anuncié la adquisicion de la
empresa BSN Medical Helding, matnz de la empresa
BSN Medical Venezuela C A

En el segundo trimestre de 2017, SCA znuncia su
division ¥ creacion de Essity, la cual se dedicara a los
productes de hglene ¥ salud Essity pasa a ser la
propietaria de BSMN Medical Holding v de BSM
Medical Veneruela, C.A.

En el tercer tnmestre de 2017, Essity anuncia su
decision de desvincularse de las operaciones en
Venemuela.

En diciembre 2017, Challenge Iberoamenca Trading
adquiere el 100% de las acciomes de BSN Medical
Venezuela ¥ suscribe un acuerdo de distmbucion
exclusiva de los productos B5SN en el pais v la licencia
para producir ¥ distribuir en Lafiinoameérica el producto
Gypsona en Améneca Latina.

En dictembre 2017, la mmeva acclomista acuerda el
meremento del capital social de la empresa.

En abril 2018, la compafila cambia su denominacion
social a Genmia Care C A,

GENIA CARE - Venms (Bs, Fistanices)
povld —octl? novl7 —octld
Froducta Tndad B:  |Cmiadss| B
Gypsona Nacional 11126 3626 12728] 1488723
(Gypsona 219 538 40871 34937 4708081
Exporacion
Ortoban 64842 4834 14243 L1.77RETO
Productos 1.603.628] 153.053] 498 B13| 33.846.1935
Imparades (B5H)
Todales: 1.727.241| 1B&383| 571.434| 420780135

SITUACION DE LA ECONOMIA ¥ EL SECTOE.

PIE (a precios constantes) por Actividad Economica
Varizcion (%) respects al ako anterior.

Actividades 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Consolidado -6,2 -170] -157| -18.0
-MMamnfactura -8,1] -2646] -253] -353
Fuente- BCW

PIB Mamnfacura 2018 comesponds al periedo enero-sepiiembrs.

La economia venezolana entrd en recesion en 2014,
Entre este nltimo afio v 2018, el PIBE real acumula una
catda de mas del 50%. En 2017 v 2018 la contraccion
del sector Mamifactura ha sido mavor gue la del FIB
consolidado por la dependencia en las importaciones.

PDWVEA 2015 | 2016 | 2017 |*2018

Produccion promedio (mbd) | 2.654 | 2.150| 1.897 | 1.339

Precio promedio (USH/Barr) | 44.6| 33.1| 6.7 613

Fuentes: Secretariado de la OPEP y Mpetromin (pracies).
*Producrion de Diciembre: 1.14] mbd.

A la caida de los precios del petrdlec que se micio en
gl cuarto fmimestre de 2014 se ume la caida de la
produccion de PDVSA. Esta dltima, mo permibs
aprovechar al maximo la recuperacion de los precios
del petroleo en 2017 v 2018 La caida de las
exportaciones no tradicionzles (entre las que destacan
las empresas de Guayapa), las demandas por
exproplaciones de empresas extranjeras, la denda con
provesdores internacionzles vy pagos pendientes a
confrafistas del Estade, han sido factores adicionales
que han mermado los ingresos en divisas.

A la caida de los ingreses, se umeron los mavores
compromisos de deuda externa por concepto de bonos
emitidos por el Gobierno Central ¥ Pdws=a la cual
alcanzé un maxime histérico de USE 70.847 mullones
en 2014, Entre 2013 v 2018, los vencimuentos han
sobrepasado los diez mullardos de dolares al afio. A
elle se suma la deuda por los acuerdes bilaterales con
China v Eusia, la cual alcanze los USS 39300
millones en 2017 ¥ a la cunal s le sumaron ofras
obligaciones en 2013 PDVSA enfrentd junto al
gobiemno, vencimientos de US%E 3.5 millardos entre
octubre ¥ noviembre de 2017, dejando de honrar USS
1.4 pullardos en intereses. PDVSA ha honrade las
deudas que tienen las acciones de Citgo de colateral
Los bonos emufidos por Venezuela estin en default
técmico selectrvo. A fines de 2018, la deuda por
impagos se estima en USE 7.5 mallardoes.

Feservas Intermacionales | 2015 | 2006 | 2007 | 2018
(millones de TTSD) 16370 10805 0.665 B.840

Fuente: BCW.

La menor disporubilidad de divizas afecto las reservas
internacionales ¥ a las importaciones. El acceso de las
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empresas privadas a divisas oficiales (Cadivi, Sicad I,
Sicad I, Simadi, Cencoex, Dipro, Dhcom,) para la
Importacion de maguinaria, equipos, materas primas,
msumos ¥ repuestos (Manufactwra), v productos
finales (Comercio) se restnngo fuertemente a partir de
2014, La escasez de dmisas oficiales obhigo a las
empresas prvadas 2 adguor bienes importados a
distmbwdores locales con acceso a divisas a tasa no
oficial. Estos distnbmdores cargan un margen de
mtermediacién ¥ demandan pago per antcipado (al
1izual que los proveedores infermacionales). Las
importaciones publicas ¥ privadas se confrajeron un
estimado de -45% en 2016, -34% en 2017 v -5% en
2018, Los mecumplimientos en los pages de deuda
externa ¥ el meremento de los precios del petrolec
permitiercn la caida menos brusca en este wlhmo afio.
Las importaciones pasaron de USD 32 8 mullardos en
2015, a USD 112 owllardes en 2018 Las
importaciones privadas sufileron una caida mavor que
las publicas. La comelacion existente entre el PIB real
v las importaciones ha sido 96% en los altimos 7 afios.

ariacion (%e) 2015 2016 2017 2018
INPC 1809] 27435| B62,63| 130.060.24
Fuente: BCV.

El Goberne ha financiade los crecientes déficits
fiscales con la emision de dinero inorganico por parte
del BCWV estmulande lz demanda, mientras que la
oferta de bienes se ha reducido debido a la contraceion
de las importaciones de productos termunados v de la
produccion nacionzl. La prommulgacion en enerc de
2014 de la ley de precios justos no ha impedido que la
mflacién haya aleanzado miveles records, erosionando
el poder adquisitive de la poblacion.

Variacion Real (%) 2015 | 2016 [ 2017 | 2018

Las tasas de inferds activas promedio, reguladas por el
BCV, ¢ han mantemdo establez en el periodo
anzlizado Con la aceleracion de la inflacion, estas son
cada vez mas negativas en térmanos reales. En 2018, la
banca merementd el cobro de comisiones para
compensar las bajas tasas de intereses, perc aun asi las
tasas se mantienen altamente negattvas. La demanda
de crédito bancano ha aumentade exponencialmente.
A partir de 2015, cuando la tasa de mflacion (180,9%)
supere amphamente la rentzbibhdad del pammonio
promedio de la banca (63,97%), los bancos confrontan
graves problemas para mantener el indice minimeo de
patnmenio sobre activos de e (7% a partir de enerc
2018) que exige la SUDEBAN, viéndose obligados a
restringir progresivamente el crédito. En septembre de
2018, el BCV, con el objeto de frenar el alza de la taza
de cambio, establectd un encaje especial adicional al
encaje ordinaric que deben constitur los bancos,
igual al clen por cienfo sobre el incremento de las

reservas bancanas excedentes al cierme del 31/08/18.

En el periodo analizado, las wnidades vendidas en el
sector farmacéutico se redweron -66,6%, de 377
millones en 2015 a2 193 mllones en 2018. Eespecto a
igual periodo del afio antertor, la caida de las ventas a
agosto de 2018 en los mercados ético v popular fue
smmlar (-32,7% v -33,3% respectivamente) mmentras
que la caida en genéricos fue de -40.5%). El mercado
s ha caractenizado por el cieme de trasnacionales
(Pfizer, Baver, Novartis, Merck, Orbis, etc), con la
consecuente subida de precios de las medicinas, v la
reduccion de los distintos productos offecidos (de
4800 en 2010 a 1.400 en 2018). La caida acumulada
del volumen de ventas supera la de emprezas del sector
alimentos.

Consumo Privado -0l -194) -162| -85

Fuente: BCW (2018 comresponde al periode enero-septismbre).

El consume privado se confrzjo en tode el periodo
analizado. El poder de compra de aguelloz que
devengan suelde fijo ha =ide el mas afectado,
destinando los trabajadores un porcentaje cada wvez
mayoer de sus ingresos a la alimentacidén v salud. Con
ello, la produccion local de bienes esenciales ha
sufrido una caida menor que la produccion de bienes
no esenclales.

Tasas de Interés® (%) | 2015 | 2018 | 2017 | 2018
Activa 20.25| 2178] 2134 2133
A plazo 90 dias 1471 13.67] 1a36] 14.94

“5pread” 554 7.1 698 6.9

Fuente: BCW. *Tasas de interes promedio ponderado de los &
principales Bancos Universales v Comerciales.

Prodlu.cl:ién Promedio de 2017 2018

Peiroleo (mbd) Oct Now Dric
PDWVEA 18097 1206 1.181] 1.141
Fuente: Secretanado de la OFEP.

En 2019, Venezuela enfrenta pagos a China, Rusia,
tenedores del bono Pdwvsa 2020 v casos de arbitraje del
Ciadi (Gold Reserve, ConocoPhillips v Crystallex) que
en 2018 sumaron unos ocho millardos de dolares. Con
una produccion petrolera mengunadz, el pails tendria
que obtener financiamiento por unos diez mallardos de
dolares parz mantensr el nivel de importaciones de
2018. Se eshma que la caida de las imporfaciones sera
de -15%. Las importaciones privadas sufmran una
confracclon mavor que las del goblemao.
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Proveccionss de la Econonua Venezolans
Indicadores basicos | 20017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Produccion mbrr'd* 1015 1104 785 1038 1301
Cesta vzla TS5 4545 6107 4150 6313 65.76

PIE total %z -14.7]  -19.0] -8.5% 42 6.3
PTB marnfactura % -208  -305 117 10.0] 109
PIB comercio % -320| -28% -TB 331] 343
INPC dic/dic Varis 1873| 1408048 5113 L 11
Taza cambio mmBs§ [1 118| 12.080] 20.081[ 20450
Tasa interes activa 215 124 276 665 4601

Imporfaciones mm§ [ 11.895] 11.280] 0580 10.002( 14310

Consmme Hogares % 1,1 -134 BB L2 51

Fuente: Ecoanaliica. *Fuentes secundariaz OPEP.

El escenario econdmico continuara deteriorandose en
201% (ver tabla antener) con una caida del PIB real
estmada en -83%. La sitwacion mejora a partr de
2020 bajo la premusa que la hpermflacion obligara al
Fobierne a aplicar un ajuste mas ortodoxo.

Evento: recientes,

El 28 de enero del afic en curso, el Departamento de
Estado ¥ del Tesoro de los Estados Umdos de America
impusieron sanclones contra Pefrolecs de Venemmela,
SA (PDVSA) gue congelan unos USD 7.000
mullones en actrvos de la compatila estatal venezolana
v cancela unes USD 11000 oullones de pedides de
crudo  venerolane de  refinerias  en  territorio
estadoumidense. Todas las propredades e mtereses en
propiedades de PDVSA smetas a la jumsdiccion
estadoumdense (incluvendo Citzo) quedan blogueadas,
v las empresas ¥ personas de los Estados Unides de
Ameénica thenen prolibido reabizar megocios con ellas.
Las empresas v civdadanos estadoumidenses no podran
exportar o reexportar diluyentes desde Estados Umdos
a Vemerusla, La:z corporaciones estadoumdenses
Schlumberger Limited, Chevron, Baker Hughes
{umdad de GE} ¥y Weatherford Internztional pueden
operar en Venemela a través de las sociedades
conjuntas que mantienen con PDWVSA hasta el 27 de
julic de 2019; de 1zual forma, no pedran vender a
PDVSA diluyentes o productos refinados: v tampoco
podran exportar pefroles a Estados Umidos.

El mercado estadounidense (300 mbd aprocximados al
momento de aplicar las sanciones) representa =l 80%
del flujo de caja de PDVSA, toda vez que buena parte
de su produccion va dmgida al pago de deundas
contraidas con China v Busia, v a los convenios con
Cuba v Petrocanibe. Los 500 mbd afectados pudiesen
colocarse en Asia, lo que supone mavores gastos de
transporte ¥ ventas a precios mucho mas bajos pues
solo Estados Umides cuenta con refinerias adaptadas
para procesar los crudos pesados de Venezuela, Al
restingwse la obtencion de divisas por medic de
Pdvsa, la contraceion de las importaciones sarda muche
mavor que las previstas onginalmente, con las severas

copsecuencias gque esto produce en la economia
nacional. Alpunas previsiones de bancos de mversion
parz 2019, va ubtcan la confraccion estmada del PIB
en -36% v la inflacion en 23 000.000%.

POSICION DE LA EMPRESA EN EL SECTOR.

A orvel global la mdustna de equpos v suminisiros
parz el cmdado de la szlud tiene dos lineas de negocio
prncipales. Suministros v Equipamvento samitanio para
hospitales v pacientes ambulatorios. La ofra sub-
indusina se centra en la creacion de equipes medicos
muevos v mas avanzados tecnologicamente para
mejorar la efictencia v exactiud de la atencion al
paciente.

Hav vanes factores principales de crecimiento que han
mmpulsade esta mdustia para su buen desempeno. E1
prmero ¥ mas mfluyente es el factor demografico por
la creciente edad de la poblacion. La peblacion
ancianz total ha crecide mipmificativamente, asi como
las expectativas de vida. Wo solo aumenta la vida afil
promedio, sino que las personas se mantiener mucho
mas actrvas en edades avanzas en comparacion con el
pasado. Esto ha ampliade la demanda de muchos
productos sumimistrades por esta indusina gque van
desde disposiives medicos para afecciomes graves
gue, en la mayoria de los casos, afectan a la poblacion
de mayor edad (como marcapasos ¥ stents) a
disposifives v cimgias que avudan a2 mejorar la
cahdad de wvida.

Otro factor es la creciente demanda por parte de
pacientes v médices por una tecnologia mas avanzada
¥ mejor equipameento santano. Esto ka provocado que
loz proveedores de equipos de atencion meédica
aumenten su investigacion ¥ gastos de desamollo para
intentar descubrnr productos mas eficientes v efectivos.

En Veneruela, este sector de actnadad se bha wisto
afectado por recortes presupuestarios por parte del
estado, que afectan negatrvaments a las empresas que
dingen sus ventas al sector pubermamental.

Las empresas del sector estan enfocadas en atender las
necesidades de una poblacion de apresamadamente 30
millones de habitantes, de la cual 26% s menor de 14
atios v 15 %% es mayor de 35 afios. En el ulimo
gumaguenso la tasa de crecimiento se ha estabilizado en
1.34% interanual (informacion del Instotute Macional
de Estadistica sobre poblacion proyectada al 2018 con
Baze en el Censo 2011). Esa poblacion es atendida por
un sistema de salud compuesto por 299 hospitales
publicos de tercer mivel (segim informe a la Asamblea
MNacwonal Constituyente del Ejecutive del 14/0172019)
v 216 climeas privadas.
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El sistema cuenta con un estimado de 30.700 camas,
de las cuzles se estima que Gema Care ha atendido un
75% en los altimos 3 afios.

Adimonalmente, esta la oferta directa al publico
atendido por tiendas especiahizadaz de la salud,
cadenas de farmacias v droguerias en todo el temitonio
nacional.

Los preductos para el cwmdado de hendas
especializados son mayontanamente mportados ¥
actualmente &3 muy hmitada la oferta, mantemendo los
productes BSN una pesicién mavoritaria, segun
estudios internos.

En productes ortopedicos, hay una entrada reciente de
productos locales (Protec v ASK).

Los productos de vendas de veso para inmovilizacion
rigida, en adicion a la oferta de Gema Care, han side
los importados directamente por el Goblerno MNacional

En matena de mumecion, los productos lideres foerom
los de Abbott Laboratories v Mead Johnson MNutntion
Venemuela 5.CA.; su presencia se ha reducido
sipmficativamente en el mercado local. Hace 16 anos
nacie Gamma Food Ine. C A mcialments onentado
para incluir productos de corte terapéutico.

INDICES DE REN TASILIDAD T Al 31 de Dcubre
AT 3018 T HE
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Margen en operaciones IDETH|  4o.7EW|  450em|  4730W
Fangen neto 11,53% 158,01% 1,550 31 B0
RCE 17.38%|  aneee|  aamw|  1nemw
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El margen operative del Emasor es positivo al cierre de
todos los ejercicios fiscales amabizados, con solidos
resultados hasta el AFIE (47,3%; 45,0% w 49.8% al
ciare de AF16, AF1T v AF1S, respectivaments). Al
corte de septiembre 2019 la rentabilidad eperativa
desciende  sigmficatvamente  (10,9%). afectada
prnocipalments por un mavor costo de venta gue no
pudo ser trasladade en su totahidad al precio de venta
de los productos comercializades. Los precios de venta
estan limitados por los margenes establecidos en la ley
de precios justos (sujetos a fiscalizaciones penddicas)
v no han compensade los costos de adguisicion de la
mercancia mas los gastos operatives ajustados por
inflacion (coste de reposicion). En el AF19. el Emisor
se ha financiade prnoeipalmente con  fondos
provementes de la dismunucion de cuentas por cobrar
comercizles. El margen neto ha disminmde
sigmficativaments lego de aleanzar un 52% al clerre
del AF17. Al ciemre del AF1S fue de -198.0%, v al
corte de septiembre de 2019 (11.5%).

ENDEUDAMIENTO
ANATISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. —
] vl IHE
RENTAEBILIDAD prepe——
T ETr e e
Bona bt s —
2 ey Zemin
———— El emisor manhene escasos mveles de deunda
Feees Py Tyt ervee— B —— financiera. Tan selo al ciemre del AF1S ¥ al corte da
— e M — septiembre de 2019, refleja pasives fmancieros de
il largo plazo (po tiene deudas de corto plazo). La denda
o T T T T financiera neta es negativa para toda la sene analizada.
T s 0T 3 20 AT WY
T [ ML 00 AN 17701 | 7110
w--r—- MRS (F BN OEDAMIERTE [va ) e &l 41 du Oichusbr
e —— T e o | e [ |
— — - J BT e v s o sl L il [#
|Oeuscda flrsaneere botsl el neta .00 e - -
Las wventas netas del Emusor en térmunes constantes, [Doeuscla firuanesors restayuntm ot [ T N, |
- - ro- r:‘JIEE:'F:H.J Patrirmonin 013 ax 043 3y
reﬂ.e_un un comperfamiento emitico a le lugu del Pbesrctlarse ictal pasive o ey im :‘
penodo anabizado. Respecto al ejercicio anterior, las [ dla firunciors totel /Tl punin 000 oo - -
ventas nefas sumentaron en 38.56% en el AF17, se %‘ﬂi"w& MI:'_'_] "’luu N;,u ":,_t
redujeron -76,85% en el AF18, para luego aumentar en [ am| am G
411.49% en el AF19 (anualizando las ventas para fines — = ji t:
comparafives). En el AF18 bubo una caida impeortante Py am| % 1

laz umdades vendidas impactada por la contraccion
en las ventas de exportacion de productos BSN (ver
Desenpeion del Hegocio).

[*1 o o et s fancic oo

En térmunos generales, las cifies de los estades
financieros del Eowsor se han contraido en
comparacion a laz cifras del ciemme del AFL7,

prnncipalmente por efectos del ajuste por mflacion. Mo
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obstante, la confraccion del pammeomo al ciemre del
AFI1E es mnfennor a la del total pasive, pnneipalmente
por el aumento de capital que se realizo por el nuevo
accionista en diciembre de 2017. En tal sentide, el
mdicador pasive/patnmomo mejora sustancialmente al
clerre del AF1E (0.26x wersus 0.43x al ciemre del
AF1T). Al corte de septiembre de 2019, se reduce aim
maz (0.13x), por la reduccion de pasives de larpo
plazo (gastos acumulados por pagar).

La deuda firanciera es baja como porcentaje del
pasivo total (4% al cierre del AF1S v 0% al corte de
septiembre de 2019, v la deuda financiera neta es
negativa a lo largo de toda la senie analizada, es decir,
los saldos en caja ¥ bapcos superan los saldos de la
deuda financiera total.

El principal pasive del Emusor al corte de sephiembre
de 2019, lo conforman los mmpuestos por pagar
(0.48x), tanto que al cierre del AFIE fueron las
cuentas por pagar comerciales (044x). Al 31 de
octubre de 2018 cerca del 63% de =us cuenfas por
cobrar  comerciales  estaban  concentradas  en
proveedores del extenior v el resto con proveedores
locales, Sus principales proveedores son empresas
relacionadas.

El Enusor cubre bolgadamente los infereses de la
deuda con excedentes de su flujo de czja ayustado por
milacion.

SOLVENCIA Y LIQUIDEZ
IRCRCES, O SOUVEMOA, frwoe) Erd Al 12 de Cchisre
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El indice de hgmdez es kolgado a lo large de todo el
pertodo analizado, asi como el mdicador de la prueba
del dcide gue siempre supera la umdad. El pninerpal
componente del active coculante es el mventano
(0.84x al cierre del AF1E v 0.88x al corte de
septiembre 201%). El pasive circulante al cieire del
AF1E esta compuesto casi en su totalidad por las
cuentas por pagar comerciales (en su mavoria con
empresas relacionadas), al corte de septiembre 2019,
los primeipales pasivos de corto plazo son los pasivos
por mmpuestos comentes ¥ las cuentas por pagar
comerciales. El efectivo en caja ¥ bances cubre el 33%

del pasive cireulante al 30 de septiembre de 2019,

Las wentas del Emisor son realizadas con pagos que
varian dependiendo del cliente. Loz disoibwdores
hacen pagos por adelantade. Las cuentas claves
disponen de 7 dias para pagar. Las  ventas
internacionales son hechas con plazos de pago de &0
dias. Las cuentas por cobrar se concenfran en su
mayoria en la categoria vigente (939%), v el saldo =e
encuentra con vencimientos entre | v 60 dias. Sus
prncipales clhientes son: Farmatodo, C.A. (40% de las
ventas), Grupo Locatel {16% de las ventas), Comercial
Belloso, C.A. (7% de las ventas), BSN Medica 5PA
(6% de las ventas), MNeve Industna e Comercio de
Productos Qmunrgicos Lida (3% de las ventas), Cm-
Mar, C.A., Medica Sumbe, CA., Imversiones Pascur,
C.A., Corporacion Dholanca, C A, Drogueria Nena,
C.A., Productos Medeioz Dismbwdeora, CA.,
Comercializadora EDS, CA.

Los mventanos son, casl en su totahdad, productos
terminados, v un saldo marginal lo componen les
productos en proceso, materia pnma v materiales de
empaque.

EFICTENCIA
INDICES OF EFICIENCIA (veces) | A 30,05 Al 31 die Dousne

Jrani L] 18 i HE
W ntas nets Total adivo L00 0,20 053 0,67
Ve ntas netsSctivo fijo 157,19 17,04 5408 M7

Al corte de septiembre 2019 mejoran sustancialmente
loz indicadores de la eficiencia, favorecidos por
mayores mveles de ventas en el peniode. Hasta el
crerre del AF17, v debido a la contraccion de las
ventas del Emnzor, se registro una menor rotacion tanto
de los activos fijos como de los activos totales.

El emmsor estima mejorar sus mveles de ventas
mediante la introduccion de la linea de nutricion, la
produccion de guata para el mercado local v de
exportacion. La guata es un producto complementano
de las vendas enyesadas (Gypsona). Asi mismeo se
ssperan  impactoes  favorables 2 waves  del
refrescamiento de la 1magen del producto Mentol
Diavis v el desamrollo de nuevas presentaciones.

BRESUMEM DEL FLUTO DE CAJA PROYECTADO
{millones de Bs.) AF19%| AF20

Total Ingresos 85.680 410.728

Total Costo de Veatss 45351 210.335

Gastos Administ. v Generales 24090 115004

Flujo de Caja libre 15.339 T6.480

Ezresos Financieros 518 624

*\- de abril a ocrobre de 2018,

Los efectos de las nuevas estrategias de venta e
Incorporacion de ouevas lineas de productos, se espera
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hagan mayor impacte en los mgresos del ejercicio
fizeal que concluve en octubre de 2020.

SENSIBILIDAD ANTE CAMBIOS EN LA
POLITICA ECONOMICA.

OREACARE Cb |
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La posicion en moneda extranjera del Emisor hasta el
cierre del AF1S era de caracter pasiva, Al corte de
septiembre 2019, la posicion netz es de caracter activa.
Gema Care realiza de manera recurente importaciones
de materia prima asi como productos terminados para
la venta. Asl mismo, exporta parte de su produccion lo
cual faverece su balance comercial

Gema Care esta expuestz a las fluchuaciones de las
tasas de mteres locales, toda vez que la totahdad de su
deuda financiera esta contratada bolivares. El
capttal de trabajo, las ventas de contado ¥ la rotacion
de su mercancia, permuten al Emwsor afronfar
escenarios de incremento en las tasas de interés en las
magnitudes que se han venficade en el mercado local,
2l marco del control de cambios. La principal
amenazia en este senfido es una liberacion de dicho
contrel en el honzonte de las obligaciones objeto de la
presente calificacion. Ello conllevaria a una hberacion
de las tasas de imferés que pasarian a ser reales
posifivas.

El apalancanuento operatrvo del Emusor es alto, como
es caracterishee en las empresas de manufactura. Por
tal motive, una dismupueion del volumen de ventas
afecta la capacidad de pago del Emusor, tal como se

verifica en los resultados financieros mas recientes.

De acuerdo con lo mdicado por los asesores legales
externos de la compania, Tinoco, Travieso, Planchart
& HMNufiez, Gema Care CA po mantens lfizios o
reclamaciones a la fecha.

GAFANTIAS ¥ RESGUARDOS.

La emision de Papeles Comerciales N™ 2019, objeto de
la presente calificacion, no contara con mngun tipo de
garanfia o resgnarde respecte del pago de mtereses ¥
capital que otorguen al imversiomista una profecclon
adicional a la solvencia del Emisor.

ADMINISTRACION Y PROPIEDAD.

Challenge Iberoamenca Tradmg, 5.A., orgamizada de
conformudad con las Leyes de la Republica de Panama
e inserita a la ficha 740036, documento No. 2000117,
de lz Seccion Mercantil del Registro Publico, es
propietaria de cilento sesenta v cinco mul cuarenta
millones setecientos sesenta v cuatro mal cuatroclentos
ochenta (165.040.764 480) acciones del capital secial
de la compatiia Mareas Asociadas (MARCASA) 5 A
soriedad mercantl domicibadz en la ciudad de
Caracas, msenta por ante el Registro Mercantil de la
Cireunsenpeion Tudieial del Distrnito Federal v Estado
Mirandas en fecha 28 de noviembre de 1969, bajo el
Mo. 73, Tome T3-A, quien es propietana de trescientas
treinta mul (330.000) acciones del capital social de Ia
compatiia.

En fecha 12 de diciembre de 2017 se aprobo el
aumente del capital social de la compafiia en la
canfidad de diecizers mul gqumentos tres mmllones
clento mueve mil cuatrocientos cuarenta v ocho
bolivares (Bs. 1650310944300} Uevando dicho
capital de la cantidad de uwn mullon de bolivares (B=.
1000000007 2 1a cantidad de dieciséis pml quimentos
cuztro millones ciente pueve mil cuatrocientos
cuzrents v ocho bolivares (Bs. 16.504.109 448 007,
mediante la emision de acclones suscrifas v pagadas
por el acciomista Challenge Ibercamerica Trading,
5.A  mediante la capitabizacion de la partida contable
“Cuenta por Pagar a Acciomsta” reflejada en el balance
general de la compania. Estas cifras se reflejan en los
Estados Financieros auditados ajustadas acorde com la
Fesolucion 18-07-02 del Banco Central de Venezuela
la cual dieta las Mormas que ngen el Proceso de
Reconversion Mopetaria que entrd en vigencia el 20 de
agosto de 2.018.

En la Asamblea Ordinana de Accionistas de fecha 31
de enero de 2019, se acords el incremente del Capatal
Social a2 vemnticuatro mollopes cuatrocientos Dul
bolivares (Bs. 24.400.000,00).

Arcionistas Yo
Challenge Iberoamenca Trading, 5. A 090993
Marcas Asociadss (MARCASA) 10,0002
Toml: 104,00

La compania es admimistrada v dingda por una Junta
Directiva integrada por siete muembros prmcipales,
asi: Presidents v su suplente; tres Directores Externos
¥ =us respectives suplentes v tres Directores Internos,
gqurenes no tenen suplentes v deberan ser ejecutivos de
alto mivel v en funciones a dedicacion exclusiva parala
sociedad . Los muembros de la Juntz Directiva duraran
dos afies en el ejercicio de sus funciones o hasta que
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Sus sucesores tomen poseslon de sus cargos; podran
ser reelezidos.

» Portafolio de linea de productos de higiens mnfanhl:
Champa, crema para la pafialitis, crema humectante,
jabén lipoalerzénico v aceites hdratantes.

» Amphacion de la linea de productos dervados de
Mento]l Davis: Eucalipto, Forte, Plus v Sport.

IMPACTOS DE LA EMISION.

Loz fondos provementes de la colocaciom de la
presente emision de Papeles Comerciales al Portador
se destinaran al financiapmento de capital de rabajo ¥
cualesquiera ofras operaciones que permitz o regule el
Decrete con Rango, Valor v Fuerza de Ley de
Mercado de Valores.

Junta Directiva

Nombre Cargo

Francisco José Alvarez Barmios Pragidents

Francisco Alvarez Peraza Director Principal
Externo

Cesar Lepervanche Mendoza Director Suplente
Externo

Algjandro E. Pazos Buiz Dhrector Principal
Externo

Francisco Allen Dhrector Principal
Externo

Manuel Gonzilez Director Principal
Interng

Eptisam Majzoub Dhrector Principal
Interno

Sanle J. Useche Dhrector Principal
Interno

En el periode anahizado, el Emiser no cancelo
dividendos en efectivo a sus acclonistas.

PROGRAMAS DE EXPANSION ¥ CRECIMIENTO.

Gema Care CA ha emprendide vamos provectos con
puras a sus priondades estrategicas de crecomento v
crezcion de valor econdmico, los cuales se provecta
que durante 2019 comuencen a generar resultados:

SALTUD:

+ Produccion interma de Ortcban (gnata) para el
mercado local v de exportacion.

* Produccion local a través de terceros de Ortoban
Stockinette para el mercado de exportacion.

* Produceion de gasa v compresas esterilizadas para el
mercado local.

NUTRICION:

* Formulas immfantiles para mifios de: 0 a 6 meses, &
meses aun | afio ¥ mayores de 2 afios.

» Complementos nuincionales a base de Proteinas.

* Batidos protelcos para deporfistas.

» Gomitas de vitaminas para mifos, mujeres ¥ mujeres
embarazadas.

* Suplementos nutricionales especiales: Renal.

* Sachet de vitammunas v munerales (provecto de interes
social).

+ Ampliacion del portafolio con 1a inclusién de omevas
presentaciones: sachet v bolsa dovpack.

HIGIEME:

* Desamrolle de wna lmea de hipiene persomal
femenina: jabon inhimo, cremas humectantes champn
aceites ndratantes, v toallas intimas.

ADVERTENCIA: El presente Dictamen no implica racomendacian
pam@ comprar, vender o mantener kos whilos walores calificades, mi
implica uma garania de pago del fiule sino uma valiacion sobre la
probabilidad de que el capital del mismo ¥ sus rendimientos sean
cancelados opornmamente.

199
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8. INFORMACION COMPLEMENTARIA

Informacion adicional sobre la emision puede obtenerse en las siguientes direcciones:

Direccidn: Av. Francisco de Miranda, Esg. con Avenida EI Parque. Torre Country Club, Piso 4y 5, Of S/N, Urb.
El Bosque, Caracas (Chacao), Miranda, Zona Postal 1060.

Telf. 0212.7007811; 0414.3081138

Email francisco.alvarez@ageniacare.com

“QUIEN SUSCRIBE DECLARA QUE ACEPTA, A TODOS LOS FINES LEGALES CONSIGUIENTES, LA
RESPONSABILIDAD DEL PRESENTE PROSPECTO Y QUE EL MISMO ES VERDADERO Y NO
CONTIENE INFORMACION QUE PUEDA INDUCIR AL ERROR AL PUBLICO Y QUE NO CONOCEN
NINGUN OTRO HECHO O INFORMACION IMPORTANTE CUYA OMISON PUDIERA ALTERAR LA
APRECIACION QUE SE HAGA POR PARTE DEL PUBLICO DEL CONTENIDO DE ESTE PROSPECTO”

Francisco J. Alvarez
Presidente de la Junta Directiva de Genia Care C.A.
C.l. VV-13.308.312
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